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Noticia general
Los informes que encargaron los grandes grupos econémicos para respaldar su rechazo a eventual regulaciéon en TDLC

Los informes que encargaron los grandes
grupos economicos para respaldar su
rechazo a eventual regulacion en TDILC

Los grupos Matte, Angelini, Consorcio Financiero y
la Asociacion de Bancos e Instituciones Financieras
presentaron una serie de estudios econémicos para
argumentar su rechazo a la peticién de regulacion
que propone Conadecus ante el Tribunal de
Defensa de la Libre Competencia. El grupo Angelini
entregd un estudio realizado por RBB Economics, y
Consorcio Financiero cuenta con un reporte de FK

Economics.

LEONARDO CARDENAS

1 pasado lunes
expiro el plazo
que tenian ter-
ceros para ha-
cerse parte del
expediente de
recomendacion
normativa que
inicio el Tribunal de Defensa de la
Libre Competencia (TDLC) sobre
una eventual regulaciéon alos con-
glomerados econdmicos.

En el proceso, los grupos empre-
sariales mds relevantes del pafs
entregaron antecedentes y su vi-
sién, como Luksic, Matte, Angeli-
niy Yarur, al igual que varios gre-
mios empresariales. La accion,
promovida por Conadecus, busca
queel tribunal recomiende al Pre-
sidente Gabriel Boric un proyecto
de ley que desconcentre la econo-
mia interna.

Bajo ese marco, los conglomera-
dos presentaron unaserie de infor-
mes economicos para reforzar su
postura de rechazo ante la solici-
tud que planted la organizacion
de consumidores.

Elgrupo Matte, a través de las so-
ciedades Minera Valparaiso y Bice-
corp, presentd el “Informe Eco-
nomico, Grupos empresariales y li-
bre competencia a la luz del
requerimiento de Conadecus”, re-
dactado por el profesor de la Pon-
tificia Universidad Catélica de Chi-
le, Jorge Tarzijan.

“La evidencia empirica presenta-
da por Conadecus no respalda sus
principales aprensiones sobre los
posibles efectos anticompetitivos
de la pertenenciaa grupos econo-

micos. La evidencia presentada
tampoco respalda el que las enti-
dades financieras de un grupo fa-
vorezcan el financiamiento de las
empresas pertenecientes al grupo
en desmedro de aquellas que no
pertenecen a grupos economicos”,
consigno el estudio.

Asimismo, sostuvo que “los re-
sultados no apoyan, al menos con
significancia estadistica y para los
distintos modelos testeados, que
la pertenenciaa un grupo empre-
sarial esté negativamente asocia-
da a la cantidad de competidores
que enfrenta una empresa”. “Los
resultados indican que las em-
presas pertenecientes a un grupo
empresarial tendrian, en prome-
dio, una mayor probabilidad de
haber recibido financiamiento de
empresas relacionadas. Sin em-
bargo, los resultados también
muestran, para los distintos mo-
delos analizados y con alta signi-
ficancia estadistica, que las em-
presas pertenecientes a un grupo
empresarial tienen una menor
probabilidad de haber obtenido
un préstamo o crédito con una
institucion bancaria”, acoto.

En tanto, en su presentacion, el
grupo Angelini, a través de Inver-
siones Angelini y Compania Limi-
tada, manifesto que “el presiden-
te de Conadecus en una reciente
columna de opinién destacd que ‘la
consulta realizada por Conadecus
va mas alld de las que han solido ser
objeto de estos procedimientos
ante el Tribunalde Defensa de la Li-
bre Competencia, que en general se
refieren a mercados relevantes de-

terminados’™.

Sobre este punto, el conglomera-
docité un estudio econéomico que
encomendo a RBB Economics, se-
nalando que sobre este punto, los
economistasJoan de Sola-Morales
y Gonzalo Araya concluyeron que
“en lorelativo a los fundamentos
economicos de la concentracion
agregadano resulta apropiado de-
finir el mercado relevante usando
niveles mds agregados de la eco-
nomia, ya que estos no son infor-
mativos sobre la presion compe-
titiva que las empresas se ejercen
entre si”,

“Esto es importante, yaque a tra-
vés de este tipo de definiciones no
se logra identificar las empresas
que efectivamente compiten entre
si, ni tampoco identificar debida-
mente los riesgos y comporta-
mientos anticompetitivos. En este
sentido, no seria correcto que se
considere a toda la ‘economia chi-
lena’ como un mercado relevante,
tal como lo plantea Conadecus”,
anadio.

“Con todo, no nos parece acon-

sejable que se tomen decisiones
de politica de libre competencia
con base a un analisis de compe-
tencia genérico y no estandariza-
do”, concluyd el informe.

Bancos
Porsu parte, la Asociacion de Ban-
cos e Instituciones Financieras en-
tregd un informe econdémico sobre
la “Solicitud de Conadecus de ini-
cio de Expediente de Recomen-
dacion Normativa ante el TDLC
porefectos de Concentracion Eco-
némica Agregada”, elaborado por
los economistas Sebastian Claro y
Ramon Delpiano, mientras que
Consorcio Financiero, holding li-
gado a las familias Hurtado Vicu-
fia, Garcés, Ferndndez Leén y Pa-
tricio Parodi, entre otros accionis-
tas, adjunto a su presentacion de
antecedentes un reporte econd-
mico que encargé a FK Econo-
mics, oficina que dirige el econo-
mista Jorge Fantuzzi.

“El andlisis realizado indica que
gran parte de los riesgos de los
conglomerados que menciona Co-

nadecus deben ser analizados por
instituciones del mercado finan-
ciero, ya que no suponen riesgos de
libre competencia. Que respecto
de los riesgos que sf se relacionan
con libre competencia, Chile pare-
ce tener una normativa bastante
solida y con espacio para llevar a
cabo andlisis mds alld. Que, por lo
tanto, si se quiere ahondar en la
prevencion de los riesgos anticom-
petitivos que podrian suponer los
grupos empresariales, el mejor ca-
mino serfa reforzar dicha norma-
tiva desde una perspectiva de com-
plementariedad, cuidando no pa-
sara llevar los beneficios que este
tipode instituciones traea la eco-
nomia nacional”, afirmé dicho do-
cumento.

También puntualizé que “en la
actualidad Chile cuenta (con) una
oferta de 17 bancos, de los cuales
la mayoria pertenece a un conglo-
merado financiero (47%), un por-
centaje menor aun conglomerado
mixto (35%) y un porcentaje aun
menor no pertenece a un conglo-
merado (18%)".

“Respecto de la evolucion y di-
ndamica, se observa que la cantidad
de bancos ha disminuido leve-
mente en los ultimos 11 afos, ob-
servandose tanto entradas como
salidas de estos al mercado. Adi-
cionalmente, la industria banca-
ria parece ser levemente concen-
trada o moderadamente concen-
trada, pero en ningin caso supone
una industria altamente concen-
trada. Es decir, no se cumple la
condicion necesaria -pero no su-
ficiente- de existencia de concen-
tracion de mercado para argu-
mentar la existencia de poder de
mercado”, anadio.

Finalmente, planteé que “al serla
industria bancaria una con leve o
moderada concentracion y sin pre-
sencia de barreras ala entrada, no
se justifica el argumento de que los
bancos son capaces de ejercer po-
der de mercado. Por otro lado, se
observa que la accesibilidad y con-
diciones de financiamiento son
similares para empresas que per-
tenecen y no pertenecen a conglo-
merados, contrario alo planteado
por Conadecus”.

El grupo Matte cuenta con laase-
sorfa de Alcaino Abogados, a su vez
que el grupo Angelini esrepresen-
tado por Pellegini & Rencoret.@
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