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1 mercado bursatil de Estados Unidos ha

alcanzado nuevos maximos histéricos,

gracias al desempeno de las acciones de

un grupo reducido de empresas tecno-
l6gicas, particularmente las identificadas
con Inteligencia Artificial (IA). Con, ello ha
surgido preocupacion por las valorizaciones
de esas empresas y la sostenibilidad del alza
hacia adelante, en especial en un entorno de
mercado més incierto.

Las inquietudes parecen razonables. Las
acciones tecnoldgicas han subido 30% este
afio, casi cuatro veces mas que el resto del
S&P 500, segiin datos de LSEG Datastream.
Siincluimos lo ocurrido desde comienzos de
2023, el dominio de la tecnologia es alin mas
claro: la rentabilidad se dispara un 100%
desde entonces, mientras que el resto del
indice ha subido un 24%.

Sin embargo, las razones para quedarse
parecen ser ain convincentes. Las significa-
tivas ganancias en las tecnologicas han sido

impulsadas no tan solo por las oportuni-
dades de IA, sino que también por la pre-
ferencia hacia empresas de mayor calidad,
sobre todo dada la alta incertidumbre en el
mercado por factores macroeconémicos y
geopoliticos.

En un mundo en el que las megafuerzas
(grandes cambios estructurales) impulsan
las rentabilidades actuales y en el futuro, es
posible observar los impactos a corto y 1argo
plazo de la IA. Esto es lo que ha ayudado a
empujar mejoras en las utilidades de em-
presas tecnologicas. Los analistas esperan
que sus resultados aumenten un 20% en
los proximos 12 meses, muy por encima de
las proyecciones para el resto del mercado.
Hasta ahora, las tecnoldgicas han cumpli-
do con las elevadas expectativas, con sus
ganancias creciendo un 23% interanual en el
primer trimestre. La solidez de sus balances
también es una de las razones por la prefe-
rencia de los inversionistas. Lo que generan

peno que se esta extendiendo a empresas
de otros sectores, cuyos precios han subido
cerca de 8% en lo que va de afio. Ocho de
los 11 sectores del S&P 500 registraron ma-
yores margenes en el primer trimestre, en
comparacion con el mismo periodo del afio
pasado. También es posible ver como la 1A
impulsa a otros sectores, como el industrial
que se ha beneficiado de la demanda gue
conlleva construir la infraestructura nece-
saria para laIA.

¢Queé podria frenar el ascenso de las tec-
nologicas? El sector podria perder el favo-
ritismo del mercado si las esperanzasen la
1A se reducen; por ejemplo, si siente que el
gasto corporativo en [A no ha dado sus fru-
tos en forma de un impulso a las utilidades.
Cambios regulatorios que limiten la adop-
cion también podrian afectar el potencial de
la IA para seguir apoyando a la tecnologia.
En un escenario menos probable, otros
sectores podrian superar a la tecnologia, si

Los analistas esperan que los resultados de las firmas
tecnologicas aumenten 20% en los proximos 12 meses, muy
por encima de las proyecciones para el resto del mercao.
Hasta ahora, han cumplido con las elevadas expectativas.

en flujos de caja libres como proporcion de
las ventas son casi el doble para la tecnolo-
gia que para el mercado en general, y el sec-
tor tiene los mayores margenes de utilidad
en todos los ambitos, segin muestran los
datos de LSEG Datastream.

La fortaleza de las tecnologicas estadou-
nidenses esta eclipsando un mejor desem-

el crecimiento se acelera y la inflacién cae lo
suficiente como para permitir que las tasas
de interés caigan mas de lo esperado.

En resumen, parece razonable quedar-
se invertido en acciones tecnoldgicas de
EE.UU. en un horizonte tdctico de seisa 12
meses, pues la concentracion es una carac-
teristica, no un defecto, del tema de la IA.

Y‘ "

. www.litoralpress.cl




