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['INo Definida

AFP pierden terreno en administracion de saldo de APV y corredoras de bolsa suben su participacién

AFP pierdenterrenoen
administracion de saldo de
APV y corredoras de bolsa
suben su participacion

Si al cierre de 2019, las AFP gestionaban casi el 53% del saldo total en APV, al
primer semestre de este afo bajo al 45,5%. Y las que han venido ganando
terreno y acaparando esa participacion que han dejado las AFP son las
corredoras de bolsa, que pasaron de gestionar el 11,4% del saldo en APV al
cierre de 2019, a un 14,7% a junio de este ano.

MARIANA MARUSIC

Las AFP han venido perdiendo terreno en
la administracion de saldo de Ahorro Pre-
visional Voluntario (APV) versus otras indus-
trias que también gestionan APV. Si antes de
la pandemia -al cierre de 2019- las AFP ges-
tionaban casi el 53% del saldo total en APV
($4.424.017 millones de los $8.387.018 mi-
llones totales), al cierre del primer semes-
tre de 2023 bajé al 45,5% ($4.513.798 millo-
nes de los $9.917.801 millones totales).

Eso es lo que muestran cifras que conso-
lida en un informe la Superintendencia de
Pensiones junto a la Comisién para el Mer-
cado Financiero (CMF), estadisticas que en
el caso de las AFP también consideran los
aportes efectuados como depdsitos conve-
nidos y cotizaciones voluntarias con ante-
rioridad a la Ley N*19.768, la cual autorizo

paraque el APV, que con anterioridad al afio
2002 solo podia ser ofrecido por las AFP, se
pueda contratar tambiénen lasadministra-
doras de fondos de inversion, de fondos
para la vivienda, companias de seguros de
vida, bancos, intermediarios de valores y
otras entidades que autorice la CMF, tales
como las AGF.

Y las que han venido ganando terreno y
acaparando esa participacion que han de-
jadolas AFP son las corredorasde bolsa, que
pasaron de gestionar el 11,4% del saldo en
APV al cierre de 2019 ($954.863 millones),
a un 14,7% a junio de este afio ($1.454.441
millones). El resto de las industrias no ha va-
riado mucho su participacion: al cierre de
junio las companias de seguro gestionaban
un 23,3% del total, los fondos mutuos un
15,9%, y las AGF un 0,6%.

Hasta antes de septiembre de 2021, las
AFP siempre habfan gestionado mds de la
mitad del saldo de APV, pero después de eso
ha venido disminuyendo cada vez mds su
participacion sobre el total. El piso lo toca-
ron en marzo de 2022, cuando llegaron a
gestionar solo el 42,7% del saldo total.

Y ya existian algunos indicios de ello: en
2022 las AFP registraron un récord trasano-
tar la mayor salida de fondos del APV desde
quese creo este instrumento de inversion, ya
que al cierre del afo pasado las personas re-
tiraron $608.223 millones, lo que significa un
incremento de 48% versus las salidas que se
produjeron en 2021, que era el ejercicio que
hasta ese momento tenia el maximo.

Es mds, por primera vez un afio terminé
anotando masretiros que depdsitos de APV,
al menos al ver las cifras desde que en 2008

se incorporé un nuevo régimen tributario
para los aportes de APV, Esto, consideran-
doque, segtin los datos que consolida la Su-
perintendencia de Pensiones, durante todo
el ano pasado se depositaron $573.922 mi-
llones en los APV que administran las AFP,
lo que significa un alza de 23% en compa-
racidn a los depdsitos que se hicieron du-
rante 2021. Asi, en el neto, considerando los
depdsitos menos los retiros, se sacaron
$34.301 millones.

Arturo Curtze, analista senior de inversio-
nes en Alfredo Cruz y Cia, comenta que
“uno de los motivos por los cuales las AFP
han ido perdiendo participacion de merca-
do en el negocio del APV es que finalmen-
te ellos son monoproducto y solo ofrecen
esta opcion a través de la inversion en fon-
dos de pensiones”.

Curtze agrega que, “en otras palabras, una
AFP solamente puede ofrecerel APV a través
de las distintas cuentas, y eso eventualmen-
teno es tanatractivo en una cartera de inver-
siones, como si lo podria ser el APV a través
de distintas alternativas comoen corredoras,
donde las opciones son mucho mas amplias
o diversificadas. Ademads, en una corredora
de bolsa puedo invertir en APV en el activo
que yo quiero y no obliga a invertir el fondo
de pensién a través de los fondos cuota”.

La directora de Brain Invest, Marfa Euge-
nia Jiménez, atribuye esta baja en la parti-
cipacionde las AFPa “un par de factores que
estdnincidiendo en las decisiones de las per-
sonas. Primero, hay mucha gente que hoy
prefiere, desde antes de la votaciéon del 4 de
septiembre de 2022, arrancar de las AFP por-
que muchos decian que se podrian expro-
piar los fondos de pensiones de las AFP, por
lo tanto, la gente prefirié que toda la plata
que podia ser transferida, se las administra-
ran otras instituciones”.

En segundo lugar, menciona que “lasem-
presasde asesorias de inversiones como La-
rrainVial, BTG y otras aunque sean chicas,
han ido adquiriendo mayorimportancia en
captar clientes de ahorros previsionales,
porque se dieron cuenta con los afios que era
un buen negocio, porque asi fidelizan a su
cliente y administran todos sus recursos
previsionales y no previsionales”.

Y por qué las personas estin optando
mis por corredorasde bolsa? iménez argu-
menta que “las corredoras de bolsa hoy
agrupan varios planes de APV, entre ellos,
el poder invertir fuera de Chile a través de
Pershing, enla AGF que sonlosfondos mu-
tuos, y algunas tienen companias de segu-
ros asociadas por lo que invierten su dine-
roenunplande APV con seguro, poresoes
que han ganado terreno”.

En paralelo, aunque en menor medida, la
ejecutiva dice que “también hay un grupo
importante de afiliados que retiraron su
plata, porque se pensionaron y optaron por
rentavitalicia, y muchos también retiraron
sudinero para el bolsillo, si es que tenfan de-
recho a excedentes de libre disposicidon.
Pero el fuerte ha sido la decision que han to-
mado para que otra entidad administre sus
ahorros”.@
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