‘ LITORALPRESS

Fecha: 07-06-2025 Pag.: 32 Tiraje: 16.150
Medio: Diario Financiero Cm2: 684,0 Lectoria: 48.450

Supl. : Diario Financiero - Sefial DF Sabado Favorabilidad:  [[JNo Definida
Tipo:  Noticia general

Titulo: Una prueba al mercado

ELPRIMERCLICK
de la semana

Por Marcela Vélez-Plickert
corresponsal desde Londres

=P

El Tesoro sale a probar la paciencia de

los inversionistas, mientras impulsa una
lucha por sacar adelante medidas fiscales
y acuerdos comerciales. r

uan profunda sera la des-
C aceleracion de la economia
estadounidense, o si lograra
incluso evitarla del todo, es el nuevo
debate que se ha instalado en el
mercado. Algunas dudas para las que
se buscan respuesta son:cual serala
tendencia que tomara lainflacionuna
vezque se definanlos aranceles, y qué
haralaReserva Federal. Mas alin, como
sorteara el Tesoro sus necesidades de
renegociacion de deuda (USS$ 9 billo-
nes), mientras avanza en el Congreso
un proyecto que promete aumentar
el déficit y el endeudamiento fiscal.
Ese es el contexto que haradela
proxima colocacion de deuda de lar-
go plazo del Tesoro estadounidense
uno de los eventos mas relevantes
en laagenda de la proxima semana.
El jueves 12, el Tesoro colocara
bonos a 30 afios, con una oferta
esperada por US$S 22.000 millones.
Ya la tltima operacidn de este tipo
realizada en mayo 8 pasado tuvo
una menor demanda a la esperada.
Afavordel Tesoro estadounidense
hay que sefialar que los inversionis-
tas se han mostrado mas reacios
respecto a bonos de larga duracion
de otros paises altamente endeu-
dados como Japon y Reino Unido.
El bono del Tesoro a 30 afios es
un indicador de la confianza de los
inversionistas en el comportamiento
del crecimientoy lainflaciénenel
largo plazo. Una demanda por los
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bonos menor a la esperada podria
impulsar los rendimientos por
encima de 5%, aumentando el ner-
viosismo del mercadoy complicado
las expectativas para las acciones
de la Reserva Federal.

Previo a la operacion del Tesoro,
Wall Street recibira otros reportes
clave sobre la economia estadou-
nidense. El lunes 9 se publicaran
las cifras de inventarios mayoristas
correspondientes a abril. Un primer
calculo, publicado a fines del mes
pasado, sorprendi6 con un estan-
camiento (nula variacién) cuando el
mercado esperaba un alza de 0,4%
tras un aumento de 0,3% en marzo.

Las empresas estadounidenses
aceleraron sus importaciones
durante febrero y marzo, en un
intento para evitar el impacto de
las alzas arancelarias, y parte de
las compras se acumularon como
inventarios. Un estancamiento en
abril puede interpretarse comouna
falta de confianza de los retailers
respectoa la futura demanda o una
consecuencia de laincertidumbre
sobre el nivel final de los aranceles
tras las negociaciones comerciales.

No se esperan cambiosrespectoa
la estimacidninicial. De ahi que sera
el informe de inflacion de mayo el
que concentrara las miradas. Enabil,
el indice de precios al consumidor
(CPI, eninglés) mostro variaciones
menaoresa las esperadas, tantoen su

medicién general como subyacente
(sinalimentos y energia). Lainflacion
mostro sefiales de desaceleracion
al caer a 2,3% anual, sumenor nivel
desde febrero 2021.
Elmercadoquerra ver sise confirma
una tendencia a la desaceleracion,
o si, por el contrario, el quinto mes
del afo registro un repunte. Aunque
las denominadas tarifas reciprocas
quedaron en pausa por una tregua
de 90 dias, el mes pasado los esta-
dounidenses sintieron ya elimpacto
del aumento de aranceles a Chinay
alos envios por menos de US$S 800.
El efecto habria sido moderado por
elacuerdo alcanzado a mediados de
mes, que permitio reducirel arancela
los productos chinos de 145% a 30%.
Analistas creen que la inflacion
tuvo un repunte en mayo, con un
alza mensual de 0,4%, que llevaria
la tasa anual a 2,6%. También se
habria registrado un repunte de la
inflacién subyacente, que volveriaa
cercade 3%. Unrepunte mas fuerte
al esperado golpearia las expecta-
tivas de recortes de tasas de parte
de la Fed, a partir de septiembre.

Elimpacto en China

La atencion del mercado también
se dirigirda China. Hasta ahora Beijing
ha tratado de restar importancia al
impacto de la guerra arancelaria y
comercial lanzada por Donald Trump.
La agenda de la proxima semana
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ofrece nuevas pistas.

Ellunes9, Chinareportara suscifras
de inflacion y balanza comercial de
mayo. La tasa de inflacion generalde
Chinalleva tres meses consecutivos
de contraccion, y analistas esperan
que se mantenga la tendencia. La
lecturaesperadaesunacaidade 0,2%
anual para la tasa general.

Beijing ya ha adoptado medidas
de estimulo al consumo, tratando de
evitar una ola deflacionaria. Hasta

ahora, sin embargo, el impacto ha
sido limitado.

En lamismallinea, el mercado pro-
yecta que China reportara la cuarta
caida consecutiva de sus importa-
ciones, con una baja de 3% enmayo.

El foco estara en las exporta-
ciones, como indicador del dano
causado por las restricciones esta-
dounidenses. Elmercado espera ver
una caida de hasta 4% anual enlas
exportaciones chinas de mayo. £
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VALE SEGUIR DE CERCA...

(jueves 12).

* Los desarrollados

« Inflacion

« Divergencia

* La balanza chilena

En Chile se reporta la balanza comercial de mayo el lunes 9. La
OCDE es optimista de que las exportaciones chilenas se manten-
dran resilientes a pesar de las tensiones arancelarias. También
en Chile, el Banco Central publicara la Encuesta de Expectativas
Econdmicas (martes 10) y la Encuesta de Operadores Financieros

Con el proximo paso del BOJ en la mira, el mercado espera nuevas
cifras de produccion industrial y PIB de Japon (viernes 13). En el
caso de Reino Unido, una posible desaceleracion del crecimiento
(jueves 12) agravara las presiones sobre los bonos britanicos. El
mercado también recibira datos de las balanzas comerciales de la
Eurozona (jueves 12) y Reino Unido (viernes 13).

Meéxico, Colombia y Brasil reportaran cifras de inflacion corres-
pondientes a mayo el martes 10, seguidos por Argentina el jueves
12. En general, hay una expectativa de una desaceleracion en las
variaciones mensuales e los indices de precios.

REUTERS

Mientras se espera que México reporte una segunda caida con-
secutiva mensual de su produccion industrial en abril (miércoles
11), analistas proyectan qgue Argentina tuvo un salto de 7% de su
produccién en el mismo mes [lunes 9).

* Decision

El mercado estima que el banco central peruano mantenga la tasa
de interés de referencia en 4,5% cuando anuncie su decision la

e noche del jueves 12.
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