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4 Datos clave

para invertir en la semana

1.

Inversionistas extranjeros
y tipo de cambio

Los inversionistas extranjeros
tienen un impacto relevante en

el valor de la paridad peso/ddlar

por la magnitud de sus flujos en el
mercado de derivados, mayormente
de caracter especulativo. La
posicion neta (compras menos
ventas) ha fluctuado en un rango
comprador entre USS0-USS10
billones desde 2024. Con esto en
mente, los niveles actuales de
USS$12 billones indicarian que queda
poco espacio para compras en el
corto plazo. Sin embargo, aislando
los flujos especulativos, seguimos
viendo potencial de compra para
estos inversionistas, lo que podria
debilitar al peso en el corto plazo.

i INFORMACION PROPORCIONADA POR FRANCISCO GONZALEZ, ASOCIADO DE ADVISORY EN CREDICORP CAPITAL

Inflacion en EEUU y
posibles efectos de
m segunda vuelta

El martes se conocera el
segundo dato de inflacion en
EEUU que incluye los efectos
de las alzas del petréleo. Sera
relevante analizar el posible
traspaso del alza de los precios
al resto de la economia, que
por ahora se concentré en los
sectores mas sensibles a los
precios del crudo. Si el dato
refleja un menor traspaso
inflacionario, podriamos ver
caidas en las tasas y por ende
un buen desempefio en la renta
fija internacional, que todavia
no recupera los niveles pre-
guerra,

Mercado atento a
reunion Trump - Xi

m Jinping
El presidente de EEUU, Donald
Trump, se reunira con su
homanimo de China, Xi Jinping
€N una reunion que se pospuso
desde marzo debida a la escalada
del conflicto entre EEUU e Iran. Se
espera que se discutan distintos
topicos, siendo los mas relevantes
laindependencia de Taiwan,
esfuerzos por poner fin al conflicto
en Medio Oriente y acuerdos
comerciales. Si se anuncian
avances respecto al conflicto
y a las tarifas comerciales, los
activos de economias emergentes
se verian beneficiados,
principalmente la renta variable.

Latinoamérica podria

seguir liderando los
m retornos el 2026

Pese al destacado
d de las ac

Iatinna;nericanas desde
comienzos del 2025, las

valorizaciones siguen reflejando

un descuento atractivo

respecto a las medias historicas.

Ademas, el ciclo positivo
que considera una politica

monetaria expansiva, elecciones

presidenciales lideradas por
candidatos promercado y

precios favorables de materias

primas, esperamos que la

region se mantenga liderando
los retornos en esta clase de

activos.
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