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Director Blanco y Negro dice que efecto positivo de rebaja tributaria "no esta reflejado en el precio” de la oferta de Mosa

Director Blanco y Negro dice que efecto positivo
de rebaja tributaria “no esta reflejado en el
precio” de la oferta de Mosa

La Oferta Publica de Adquisicion de Accio-
nes (OPA) lanzada al mercado por Anibal
Mosa, a través de Inversiones Panitao Li-
mitada, para extender su propiedad sobre
Blanco y Negro (ByN), continua generando
repercusiones al interior del directorio de
la sociedad concesionaria del club depor-
tivo Colo Colo.

El miércoles, el director de ByN, Angel
Maulén, remitié a la Comision para el
Mercado Financiero (CMF) un comple-
mento de su opinién respecto de la OPA
lanzada por Mosa.

Originalmente, Maulén, quien integra
el bloque de Vial, sostuvo que la concre-
cion de la OPA “llevard a la concentracion
y control del poder en el grupo oferente,
grupo que en el pasado no ha logrado los
mejores resultados deportivos deseables”.
En el nuevo documento, el director reco-
noce que la reduccion de la deuda histori-
ca que mantiene la Corporacion Club So-
cial y Deportivo Colo Colo con la Tesoreria
General de la Republica, de la cual Blanco
y Negro S.A. es codeudora solidaria, mo-
difica el panorama sobre la OPA, antece-
dente que, segin admite, desconocia al
momento de emitir su primera opinion.
Segun expone Maulén, esta reduccion
“incrementa significativamente la proba-
bilidad de que esta sea totalmente pagada
dentro del periodo original de la conce-
sion, esto es, antes del afo 2035, mismo
hecho que podria generar un impacto di-
recto en la vigencia del contrato de conce-
sion.

“Este hecho es critico bajo el contrato de
concesion. De extinguirse la deuda an-
ticipadamente, se activan mecanismos

Angel Maulén.

contractuales que permitirian a la socie-
dad extender el control sobre el activo y
reducir el costo de renovacion de la con-
cesion, permitiendo a los actuales accio-
nistas mantener el 50% de la propiedad de
la sociedad por los peiodos de prorroga”,
afirma.

A lo anterior, anade que al “acelerarse el
pago integro de la deuda tributaria, cesa-
rd la obligacion de la sociedad de servir la
misma mediante el pago anual de la suma
mayor entre el 3% de los ingresos y el 8% de
las utilidades. La liberacién de estos flujos
permitird a la sociedad contar con mayores
recursos de libre disposicion para su de-
sarrollo deportivo e institucional o, even-
tualmente, para distribuir dividendos a sus
accionistas [mejorando el valor presente de
los flujos futuros de la accion]”.

Por efecto de aquello, resume que “a jui-
cio del suscrito, estos hechos tienen un

impacto positivo, material y directo en el
valor intrinseco de las acciones de la socie-
dad. Dicho mayor valor no esta reflejado en
el precio de la oferta actual, el cual habria
sido determinado bajo un escenario de
pasivos y riesgos tributarios considerable-
mente mayores”.

“En opinion del suscrito la oferta no refleja
adecuadamente el valor actual de la socie-
dad considerando estos nuevos anteceden-
tes”, resume.

En el documento, Maulén termina se-
nalando que este hecho “se ha conocido
cuando restan menos de 10 dias para dicho
vencimiento”, lo que “impide legalmente
que otros accionistas o terceros puedan
formular una oferta competidora de con-
formidad a lo dispuesto en el articulo 206
de la LMV, dejando a los accionistas mino-
ritarios sin la posibilidad de recibir una
contraoferta que recoja este nuevo valor”.
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