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Tras ventas en \exans:
<Qué trama el grupo Luksic
con (anto dinero en caja? »

Quinenco ha reducido al minimo su presencia en la empre-
sa de cables francesa, desde el 28,8% al 4%, recaudando US$
1.200 millones. A septiembre, en sus cuentas tenia efectivo
por mas de US$ 2.000 millones. El mercado espera repartos
extraordinarios o el abordaje de nuevos negocios, tarea que
se encomendo a Andronico Luksic Lederer.

IGNACIO BADAL

El martes 24 de febrero, el grupo Quinen-
co, el conglomerado industrial del grupo
Luksic, anuncio la venta de 2,2 millones
de acciones de la manufacturera de cables
Nexans en US$ 310 millones, con lo que re-
dujo su participacion en la compania fran-
cesa a un 4,1% desde un 9,2%.

Lo mismo habia hecho el pasado 4 de
septiembre de 2025 y el 22 de noviembre
de 2024, cuando vendio el mismo niime
ro de titulos y recaudo US$ 310 millones y
USS$ 234 millones, respectivamente.

Son los ultimos pasos de una estrategia
de desprendimiento que habia iniciado el
5 de abril de 2023, cuando enajend 4,2 mi-
llones de papeles en US $367 millones.

Hasta ese momento contaba con su parti
cipacion mdxima en la fabricante de cables
del 28,8%, que tenia al holding como el
principal accionista individual de Nexans
v le permitia contar con tres directores en
el consejo de administracion, mediante su
filial Invexans Limited (UK).

La de febrero entonces es la cuarta desin-
version de Quifienco en la multinacional
francesa en tres anos, lo que a juicio de
quienes conocen el manejo del grupo, deja
claro que “estdn de salida” de Nexans. Mds
aun cuando su voz dentro del consejo estd
reducida a un sélo director: Oscar Hasbuin.

Este camino de salida de Nexans le ha
reportado una recaudacion de mds de
USS$1.221 millones, una cifra nada despre-
ciable que ha engrosado la caja del holding
de los Luksic.

En septiembre pasado, Quifienco ya acu-
mulaba US$2.103 millones en caja, medi-
da como efectivo y equivalente al efectivo.
La convertia asi en la compania del listado
Ipsa de la Bolsa de Comercio con el mayor
nivel de caja, superando a Empresas Co-
pec, con US$2.051 millones, y Latam, con
US$2.016 millones. Una presentacion de
febrero establecia que la deuda neta -deu-
da menos caja- era negativa de -US$635
millones, o sea: tenfa mucho mads caja que
deuda.

Esta gran posicién de dinero para gastar
que tiene Quinenco ha abierto las especu
laciones del mercado respecto a su destino.

Hay quienes creen que el grupo optard
por distribuir un dividendo a los accionis-
tas superior al minimo legal del 30% de las
utilidades. “Probablemente con la venta de
Nexans, como lo han hecho antes, hagan
un pago de dividendos adicional sin variar
el saldo de su caja actual”, dijo Jorge To-
losa, operador de renta variable de Vector
Capital. “A septiembre, la caja en exceso de
la deuda financiera era equivalente a casi
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El grupo Luksic llegé atener el 28

el 6% de su actual capitalizacion de mer
cado”, resalté Rodrigo Godoy, gerente de
Research de Renta Variable de Credicorp
Capital, quien coincide con Tolosa, pues
espera una apetitosa distribucion de utili-
dades para los accionistas.

Sin embargo, otros apuestan a que, jun-
to a un “generoso dividendo” Quinenco
opte por un camino que ya se le conoce
y que llaman el modelo de “caja de opor
tunidad”, es decir, tener fondos listos
como para abordar un nuevo negocio de
adquisicion, cuando el ciclo econdmico
ha castigado valoraciones de empresas.
Posiblemente, podria hacerlo en los ru-
bros donde estd el grupo, pero no nece-
sariamente en esos mismos, pues podria
sorprender con un sector que no ha abor-
dado antes.

“Con (la fabricante de bebidas) CCU y (la
distribuidora de combustibles) Enex en-
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frentando desafios de margenes en ciertos
mercados, no seria extrafio ver alguna ad-
quisicion tdctica para ganar escala”, asoma
Cristidn Araya, gerente de Inversiones de
CASA Wealth Management.

Y en esa linea es posible recordar los mo-
vimientos de ejecutivos provocados por la
salida de Francisco Pérez Mackenna de la
gerencia general para ser canciller. Maca-
rio Valdés, proveniente de Saam, reempla-
20 a Pérez en la cabeza ejecutiva de Qui-
fienco y el tercer Andronico de la familia
controladora asumio6 como vicepresidente
del directorio. Valdés, con habilidades de
banquero de inversion, colaborard con An-
droénico Luksic Lederer, ambos con expe-
riencia en fusiones y adquisiciones, para
cumplir con el encargo que se le hizo a
Andrdnico [II al asumir su nueva posicion:
“Especial dedicacion a inversiones y desa-
rrollo de nuevos negocios”. @

Ta

www.litoralpress.cl



