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Carlos Massad, uno de los creadores de la UF, sali6 a defenderla: "Eliminarla seria un error"

Carlos Massad, uno de los creadores de la UF,
sali6 a defenderla: “Eliminarla seria un error”

PROYECTO. Advirtio sobre las consecuencias que tendria para el mercado de
créditos e inversiones a largo plazo.

tiva por el futuro de la

Unidad de Fomento
(UF), Carlos Massad, exminis-
tro de Hacienda y exvicepresi-
dente del Banco Central, alzd
la voz para rechazar categori-
camente el proyecto que busca

E n plena discusién legisla-

eliminar este instrumento cla-
ve de la economia chilena. La
iniciativa, presentada por di-
putados oficialistas en un afio
electoral, ha generado polémi-
ca en distintos sectores técni-
cos y politicos, especialmente
por sus posiblesimpactosenel

erédito hipotecario y las inver-
siones de largo plazo.

“LaUF es lo que ha permi-
tido a Chile tener créditos so-
bre 20 afios. Eliminarla seria
un error”, advirtio Massad en
entrevista con Ex-Ante, quien
en 1967 particip0 en su crea-

cién como parte del equipo li-
derado por Sergio Molina en el
Banco Central. Segiin el econo-
mista, la UF surgié como res-
puesta a la alta inflacion de la
época, que erosionaba los aho-
rrosy hacia inviable cualquier
planificacion [inanciera mas

alld del corto plazo.

“El sisterna anterior tenia
tasas de interés fijadas por ley,
que estaban por debajo de la
inflaci6n, lo que generaba pér-
didas reales para los ahorran-
tes. No existia un mercado pa-
ra bonos de mediano y largo
plazo, y el Estado debia recu-
rrir acréditos internacionales
en délares”, recordd.

Massad explico que la UF, al
estarindexada al IPC, permitio
establecer una unidad de cuen-
taestable, protegiendo tanto a
deudores como acreedores del
efectoinflacionario. “Graciasa
ella, Chile pudo desarrollar un
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mercado financiero profundo,
con créditos hipotecarios,
construccién de autopistas e
inversiones de infraestructura
que requieren financiamiento
alargo plazo”, subrayd.

Massad respaldo los di-
chos del ministro de Hacien-
da, Mario Marcel, quien califi-
co la eventual eliminacion de
la UF como un “terremoto™
para el erédito hipotecario.
“Elmercado intentaria inven-
tar mecanismos para reem-
plazarla, pero sin experiencia
ni regulacion clara, quién sa-
be donde podriamos termi-
nar”, advirtio. ¢3
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