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Titulo: Se acaba el romance entre Trump y los activos chilenos: IPSA cae mas de 3% y délar roza los $990

Selectivo bursatil volvid a los niveles de febrero

Se acaba el romance entre Trump

y los activos chilenos: IPSA cae
mds de 3% y ddlar roza los $990

El principal indice chileno selectivo vivié su peor jornada en ocho
meses ante la escalada de aranceles entre EE.UU. y China.
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Elsegundo mandato de Donald
Trump estaba resultando ser un
bélsamo para los activos chilenos.
EI TPSA sumé mds de una veinte-
na de mdximos histdricos bajo su
gestién (impulsado, en parte, por
el éxodo a mercados emergentes
desde Wall Street) y el peso en-
contrd un necesario alivio tras co-
menzar el afio sobre $1.000, lle-
gando incluso a acercarse a los
$900 hace un par de semanas. To-
do esto, hasta este viernes: la res-
puesta de China a las tarifas de
Donald Trump anunciadas el
miércoles definitivamente per-
med en los activos locales. Con el
alza de $35 este viernes y de $7,4
este lunes —cuando el Presidente
de EE.UU. amenazd con un aran-
cel adicional del 50% a Chinasino
elimina sus gravamenes-—, el délar
acumula un salto de $72 desde su
minimo anual del 18 de marzo.

Y el IPSA, que el jueves se de-
sacoplé del temor global sobre-
pasando los 7.700 puntos y al-
canzando un nuevo récord
—-mientras Wall Street se hundfa
con los “aranceles recfprocos” de
Trump-, también ha sucumbido
al pdnico internacional con la
nueva versién de la guerra co-
mercial EE.UU.-China. Tras ce-
der 2,8% el viernes, ayer registrd
su peor sesién desde el 5 de agos-
to: cayé 3,36%, hasta los 7.252
enteros, su menor nivel desde el
3 de febrero.

En este marco, se hicieron no-
tar los descensos de 6,24% de La-
tam Airlines, de 6,09% de Vapo-
res, de 4,68% de Entel, de 4,62%
de Ripley, de 4,18% de SQM y de
4% de CMPC.

La evolucion del IPSA y délar en 30 dias
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Fuente Bloomberg y Valor futuro, délar interbancario.

“La ventaja del IPSA respecto a
otros mercados no era sustenta-
ble, dado que ahora se ha cerrado
casi todo el diferencial del precio
del cobre que
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perspectivas comerciales de la
economia global”, dice Francis-
co Soto, gerente de inversiones
en K2 Advisors. “Estando Chile

altamente ex-

cotiza en
EE.UU. respec-
to al de Lon-
dres”, dice Hu-
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puesto al co-
mercio global,
toda la econo-
mia se va a ver

go Osorio, ge-

rente de inversiones en Portfolio
Capital. Los futuros del metal pa-
ra entrega en mayo en ese merca-
do cayeron a US$ 4,25 la libra al
cierre de la Bolsa, cerca de los US$
4 de Londres, luego de que hace
pocos dias sobrepasaran los US$
5,30 por unidad.

“Estamos viendo un escenario
en donde el mercado local (y re-
gional) finalmente entiende que
los aranceles comerciales ten-
drdn unimpacto severo sobre las

afectada. Y la
situacién puede continuar esca-
lando”.

El peso de EE.UU.

El ddlar, por su parte, amena-
z6 durante varios momentos de
la jornada con empinarse hacia
los $1.000. En efecto, marcé un
madaximo intradia de $996,73.

Dos factores, en particular, ju-
garon en contra del peso. Por un
lado, el fuerte retroceso del co-

bre en Estados Unidos y, por
otro, un délar a nivel internacio-
nal que avanzé: el Dollar Index,
que compara a la divisa con una
canasta de las monedas mds
transadas, subia 0,44% a 103,48,
al cierre. Con esto, Miguel Me-
dell, director para Latinoaméri-
ca de la gestora espafiola de acti-
vos Omega IGF, cree que a nivel
técnico la primera resistencia es-
td en $995,68. Y, de alcanzar un
cierre diario sobre ese punto,
calcula que se encumbrarfa por
sobre los $1.000.

Lo claro es que “el peso se estd
viendo perjudicado por la aver-
sién al riesgo y las perspectivas
de una desaceleracién global”,
dice Eduardo Moutinho, market
analyst de Ebury. “Un escenario
mds catastréfico, como una gue-
rra comercial prolongada, repre-
sentarfa el peor resultado para el
peso, dada su alta beta a estos
factores”, indica.

“Estamos dependiendo exclu-
sivamente de lo que pasa en
EE.UU.”, dice Eduardo Orpis, es-
tratega en Gemines Consultores.
“Los mercados emergentes estan
siendo afectados por las materias
primas y por el aumento en las
perspectivas de recesién en
EE.UU. a finales de afio”, indica.

Y “esperamos que no haya al-
guna institucién financiera que
pueda caer en problemas y lleve
aun escenario todavia mds com-
plejo”, afiade Orpis.

En este marco, “los esfuerzos
de China para reestimular su eco-
nomia podrfan brindar un alivio
muy necesario a las monedas lati-
noamericanas”, dice Moutinho.
“Por otro lado, es probable que el
BCChreaccione ala caida delaac-
tividad con recortes adicionales
de las tasas de interés”, indica,
aludiendo a un factor bajista para
la moneda local.
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