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Cartas: LA VULNERABILIDAD DE CHILE

En el caso del Presidente Boric,
pierde porgue el cierre de su go-
bierno, ya marcado por dificultades
comunicacionales, queda ahora cu-
bierto por un manto de dudas y ver-
siones confusas sobre la gestion de
un asunto estratégico como el deno-
minado cable chino. Con ello se ins-
tala la idea de debilidad enla linea de
mando y de una gestion poco prolija
hasta el dltimo minuto.

Por su parte, el presidente electo
Kast también pierde. Su decision de
poner término al proceso de traspa-
so refuerza el relato de sus oposito-
res sobre una limitada disposicion al
dialogo y marca un tono confronta-
cional que puede tener consecuen-
cias tempranas. Con ese gesto corre
elriesgo de ordenarala oposicion en
su contra e iniciar el mandato en un
clima adverso para construir mayo-
rias y acuerdos.

Esto resulta particularmente cos-
toso para un gobierno que ha insis-
tido en la idea de una administracion
de emergencia, que requiere dialogo
y convocatoria amplia en el sistema
politico. En esto ultimo, perdemos
todos.

En politica, a veces todos pierden.
Y, aun asi, algunos pierden mas que
otros.

Gustavo Campos
Investigador CDOP, U.Central
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Hasta ahora Chile habia logrado
mantener buenas relacdones con
EE.UU. y China, nuestros principa-
les socios comerciales, pero tam-
bién adversarios entre si. Y en eso
ha consistido, justamente, el buen
juicio y criterio que han demostra-
do las diversas administraciones y
cancilleres anteriores -de distintos
signos-, quienes han tenido la habi-
lidad y pericia para navegar razona-
blemente bien en ambos mundos,
de manera de poder reportarle be-
neficios a nuestro pais -lo verdade-
ramente importante-, pero sin tener
que “elegir” a un pais en perjuicio del
otro. Perouna vez mas queda en evi-
dencia lo costoso que puede resultar
anteponer los “credos” ideologicos
de una determinada administra-
cion, antes que ser pragmaticos y
privilegiar los intereses generales y
permanentes de una nacion, como
lo estan demostrando los ultimos
affaires del actual gobiermo en ma-
teria internacional, dejando un triste
legado -mas bien entregando un
fierro caliente- a la siguiente admi-
nistracion.

Ignacio Garay P.
Abogado

LA VULNERABILIDAD DE
CHILE
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La reciente escalada de tensiones
entre Estados Unidos, Israel e Iran
vuelve a evidenciar una vulnera-
bilidad estructural de la economia
chilena: su alta dependencia de
combustibles fosiles importados.
Aunque el conflicto ocurre lejos de
nuestraregion, sus efectos se trans-
miten rapidamente a través del pre-
cio internacional del petréleo, par-
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ticularmente del Brent, referencia
clave para gran parte del comercio
mundial de crudo.

Chile importa practicamente la to-
talidad del petroleo que consume.
Por ello, aumentos significativos en
elprecio intemacional se traducenen
mayores costos para el transporte, la
mineria, la industria y, en determina-
das condiciones, para la generacion
eléctrica de respaldo. Estos incre-
mentos terminan impactando la in-
flacion y la actividad econémica.

La leccion estratégica es clara. La
seguridad energética no es solo una
discusion ambiental, sino también
macroeconomica. El avance de Chile
en energlas renovables ha reducido
la exposidon estructural en el sector
eléctrico, pero seguimos siendo al-
tamente dependientes de combus-
tibles fosiles en transporte y en parte
de la matriz térmica.

Reducir esa vulnerabilidad me-
diante mayor electrificacion, alma-
cenamiento energético y desarrollo
de energias renovables no es uni-
camente una meta climatica; es una
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politica de estabilidad econémica
frente a shocks externos que, como
Vemos una vez mas, pueden surgir
en cualquier momento.

Felipe Feijoo

Miembro del Panel Interguberna-
mental de la ONU sobre Cambio
Climatico (IPCC) y académico UCV

LA FALTA DE REGULACION Y
CELIACOS

SENOR DIRECTOR:

Una de cada 100 personas en Chile
padece de celiaquia, una condicién
autoinmune cronica. Recientemen-
te, un reportaje televisivo revel6
malas practicas de una pasteleria
que indicaba ser apta para celiacos
y sin gluten, pero que en realidad
contenian este alérgeno. Esto es in-
aceptable y pone en riesgo la salud
demiles de chilenos, ya que también
abastecian a otros lugares a nivelna-
cional. La enfermedad celiaca no es
una eleccion, es una condicion que

La caida de 0,1% del Imacec de enero de 2026, primer retroce-
so interanual en doce meses, provocd una reaccion de mercado
desproporcionada respecto de lo que realmente muestran los
datos. El tipo de cambio subid casi $13 en una sola jornada, en
una respuesta que mezclo factores externos —como el conflicto
en Medio Oriente y el alza del petréleo— con un indicador do-
méstico cuya debilidad responde en gran medida a elementos
puntuales e identificables. A ello se suma que enero de 2026
tuvo undiahabil menos que igualmes de 2025, factor queincide
mecanicamente en la comparacion anual.

Mas que debilidad, la economia chilena atraviesa un proceso de
normalizacion en un entorno global complejo. El sector minero,
afectado por factores operacionales y una base de comparadion
exigente, distorsiona la lectura agregada. La economia no mine-
ra no registro variacion anual negativa, credo 0,1% respecto del
mes anterior en términos desestacionalizados y acumula 0,7%
en doce meses. Los servicios avanzaron 1,4% anual, mientras
que parte de la caida en otros bienes responde a factores aco-
tados: menor produccion de cerezas por razones estacionales
y una reduccion en el flujo de compradores argentinos, efecto
que deberia diluirse en los préximos registros. En paralelo, la se-
rie desestacionalizada del Imacec global mostré una expansion
mensualde 0,2%.

Chile enfrenta 2026 con fundamentos macroeconémicos mas
solidos que en anos recientes: inflacion en descenso, tasas con-
vergiendo hacia niveles neutrales, un mercado laboral resiliente
y un sistema finandero estable. Las revisiones del PIB previstas
para marzo aportaran mayor claridad sobre la trayectoria del
crecimiento y podrian confirmar una economia que avanza con
solidez, aunque sin estridencias.

En 1936, John Maynard Keynes advertia que las fluctuaciones
de corto plazo suelen ejercer una influencia “excesiva y hasta
absurda” sobre los mercados. Este episodio parece confirmar-
lo. Distinguir entre ruido estadistico y sefiales de ciclo es clave,
pues de ello dependen decisiones de inversion, empleo y poli-
tica publica. En un afio de cambio de gobiemno y renovadas ex-
pectativas, Chile merece un debate econémico a la altura de sus
fundamentos. El optimismo, cuando esta fundado en los datos,
no es ingenuidad. Es rigor.

Mauricio Villena
Decano Facultad de Administraciony Economia UDP
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