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Demandainterna una hojade ruta conintencionclaray  ulada.
sostenida,
@ L.as ideas centrales del programa El ECIUipO dEJam plamea que elal- Mauricio Vﬂlﬂlﬂ,
economico de Jeannette Jara —elevar  “Asalarialimpulsard lademanda agre- decanoy académico UDP

el salario minimo a $750 mil, creceral
4% anual y utilizar la demanda inter-
na come motor de inversion- fueron
ratificadas por su jefe economico, Luis
Fduardo Escobar.

El ha afirmado que se trata de me-
tas “razonables y deseables”, aunque
sujetas a acuerdos politicos y al propio
dinamismo del crecimiento. Esto, le-
jos de diluirel compromiso programa-
tico, confirma que no estamos ante
una propuesta preliminar, sino ante

gada. Sin embargo, esto desconoce un
principio basico de la macroecono-
mia: la demanda interna solo es soste-
nible si se apova en fundamentos rea-
les, no en estimulos transitorios que
pueden generar desequilibrios fisca-
les o presiones inflacionarias. Supo-
ner que el consumo inducird automa-
ticamente inversion invierte el orden
logico de la teoria del crecimiento.

El modelo de Solow y los desarro-
llos del crecimiento endégeno mues-
tran que la inversion responde a ex-
pectativas de rentabilidad, acceso al
capital, estabilidad macroecondmica
y reglas claras; no al consumo artifi-
cialmente elevado por transferencias
o aumentossalariales por sobrela pro-
ductividad.

Afirmar que “la inversion es de-
manda interna” también implica una
confusion conceptual. Lainversidnes
parte de la demanda agregada, no su
consecuencia,

Pretender que crezca sin ahorro
previoniincentivos de productividad
€S SUPONEer Una economia sin restric-
ciones intertemporales, donde la po-
litica fiscal sustituye indefinidamente
al ahorro privado o externo. Chile ne-
cesita una estrategia seria, basada en
respensabilidad fiscal, productividad
@ integracion internacional, no enuna
demanda interna artificialmente esti-
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