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Los dineros del [ideicomiso que
Rodrigo Galilea encomendo a Picton

El expresidente de RN en 2018 encomendo a la AGF la gestion de parte de su patrimonio mientras fue senador. Y la
rendicion de cuentas llegé en marzo: en ocho aiios logré una utilidad que superd los $10 mil millones, con una ren-

tabilidad anualizada del 9,5%.

MARIANA MARUSIC

1 11 de marzo de 2018, el
abogado Rodrigo Galilea
Vial (hoy de 59 afios) asumio
como senador por el Maule.
Y debido al patrimonio que
habfa ido acumulando con
los afos, principalmente
con sus negocios inmobilia-
rios, se convirtio en el unico parlamentario
que ha suscrito un fideicomiso.

Es que mediante la matriz de sus negocios
personales, la sociedad Inmobiliaria, Inver-
siones y Asesorias Vientos del Sur y Cia, el
expresidente de RN encomendo a Picton la
gestién de parte de su patrimonio mientras
estuviese en el Parlamento: el 20 de abril de
2018 traspaso activos por $23.076 millones a
esa Administradora General de Fondos.

Pero ahora que su periodo como senador
terming, también llegd a su fin el mandato
especial de administracion de cartera de va-
lores. Por eso, €l 11 de marzo pasado, Picton
realizé la rendicion de cuentas del dinero
administrado en estos ocho afios, convir-
tiéndose en el fideicomiso mds duradero
desde que entrd en vigencia la ley sobre pro-
bidad en la funcién publica y prevencion de
los conflictos de interés (2016).

Picton es, precisamente, el mismo gestor
de inversiones que escogieron los dos minis-
tros del actual gobierno que suscribieron un
fideicomiso: el ministro de Defensa, Fernan-
do Barros Tocornal; y el ministro de Econo-
miay Mineria, Daniel Mas Valdés.

El balance

La rendicion final del patrimonio adminis-
trado por la AGF muestra que la utilidad por
revalorizacién del patrimonio que encomen-
do Galilea a Picton sumo $11.367 millones,
lo que, calculado sobre el saldo promedio
administrado, significaria una rentabilidad
nominal anualizada del 9,5%.

Para tener una dimensién: en todo el pe-
riodo de ocho afios de Galilea como senador,
la rentabilidad fue de 104,6%. Y desde abril
de 2018 a marzo de 2026, el IPC ha variado
entorno a 48%.

Si se considera la remuneracion que re-
c¢ibio la AGF por su labor, ademads de otros
gastos y comisiones, la utilidad total que lle-
g0 finalmente a Galilea totaliz6 unos $10.511
millones.

La gestion de Picton reporté las mayores
utilidades en el ejercirio 2020, con mds de
$2 mil millones, un afo donde la crisis eco-
némica provocada por la pandemia se tomé
el mundo y que pill6 a Chile justo después
de un estallido social. En Chile, el Ipsa cerré
ese afio con una baja de 10%, su peor desem-
pefo anual desde 2013 (-14%).

Sin embargo, la gestora invirtio parte de los
activos de Galilea en el extranjero: al final de
su periodo report6 unos US$ 4,5 millones en
activos en ddlares. Al inicio casi no tenia ac-
tivos en ddlares. Y en acciones locales, solo
rindié a marzo de 2026 unos $ 2.300 millo-
nes, con una diversificada cartera en em-
presas como Aguas Andinas, Embotelladora
Andina, BCI, Banco Santander, Cencosud,
Banco de Chile, CMPC, Colbun, Copec, Fa-
labella, Itau, Latam Airlines (la mayor, con $
277 milloes), Mall Plaza y SQM.

Si bien la AGF inicialmente recibi6 $23.076
millones, en junio de ese mismo afo Galilea
ingreso otros $1.930 millones, y en marzo de
2020 aporté $4.800 millones adicionales,
debido a que el senador recibié nuevos re-
cursos con posterioridad a la firma del con-
trato. Aquello significa que, en total, Galilea
entregd $29.806 millones a Picton.

Pero en 2020 el senador también rescatd
$23.585 millones para invertirlos directa-
mente en vehiculos domiciliados en el ex-
terior, para lo cual la ley no exige hacer un
fideicomiso.

Asf, sumando y restando los ingresos y
egresos, mds la rentabilidad que ya anotaba
Picton hasta ese momento, el dinero admi-
nistrado cerré 2020 en $10.329 millones. Al
momento de hacer la rendicion de cuen-
tas, gracias a la rentabilidad que consiguio
la AGF de ahi en adelante, el pasado 11 de
marzo la gestora restituyo a Galilea $16.733
millones.

El inventario antes y después

Tal como lo establece la ley sobre probidad
en la funcion publica y prevencion de los
conflictos de interés, Picton tuvo que proce-
der a la liquidacion de los valores que le en-
trego Galilea en un inicio, para luego invertir
todo en activos a eleccion de la gestora.

Todo eso, siguiendo las reglas generales
fijadas en el mandato suscrito en 2018, que
considerd una inversion en renta variable
como maximo del 25% del patrimonio ad-
ministrado.

El 20 de abril de 2018, los dineros que Ga-
lilea entregd a Picton consideraban $20.421
millones invertidos en una cartera de ren-
ta fija custodiada por Bice Inversiones, que
contenia distintos bonos de empresas y ban-
cos locales. Otros $1.479 millones estaban en
una cartera de renta variable también custo-
diada por Bice. El resto estaba distribuido en
fondos mutuos del mismo custodio, Volcom
Capital AGF, Neorentas AGF, y Principal AGE.

Las inversiones que Picton entrego a Galilea
hace poco mds de un mes consideran $9.750
millones en una cartera que Bice Inversio-
nes denomina de renta variable, pero que en

realidad tiene la mayor parte de los recursos
invertidos en activos alternativos extranjeros
de alta y baja volatilidad, y activos alternati-
vos nacionales de baja volatilidad.

La cartera de renta fija terminé con $2.661
millones, concentrada principalmente en
bonos de empresas y en menor medida pa-
peles bancarios.

Pero la gestora también entregd una par-
te relevante del dinero en ddlares: US$
4.581.758. Casi todos los recursos denomi-
nados en la moneda norteamericana estaban
invertidos en activos alternativos extranjeros
de alta volatilidad, administrados por Mone-
da, Ameris, Partners, Compass, pero funda-
mentalmente por el mismo Picton.

Si bien ahora termind el fideicomiso, al
igual que el periodo de Galilea como sena-
dor, Picton seguird manejando los recursos
del expresidente de RN.@
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