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Finanzas abiertas

Sefior Director:;

A raiz del editorial "Controversias por
finanzas abiertas”, y mas atn tras la reciente
postergacién anunciada por la Comision
para el Mercado Financiero (CMF), s im-
partante hacer algunas precisiones.

Primero, la supuesta asimetria regulato-
ria requiere distinguir dos planos. En mate-
ria de cibersaguridad y riesgo operacional
dlel Sisterna de Finanzas Abiertas (SFA), la
normaliva establece los mismos allos
estandares aplicables a todos sus partici-
pantes: bancos, cooperativas y fintech.

En materia pruclencial si existen diferen-
cias, porque la propia Ley Fintec consagra un
principio de proporcionalidad: guien capta
clepdsitos y administra riesgos de balance
enfrenta exigencias distintas a quien facllita,
con autorizacion del usuiario, la transferencia
segura de datos. Eso no es falta de regula-
cion; es regulacidn basada en riesgos.

Tampoco es efectivo lo que menciona
sobre los desarrollos tecnoldgicos. EI SFA
requiere que cada institucion financie sus
propias integraciones.

El SFA no es un salto al vacio. Chile
construyd aste marco siguiendo las mejo-
res practicas internacionales, con una
implementacion gradual y supervisada.
Tras la nueva pastergacion, el sisterma
estara plenamente operativo recién hacia
2030, otorgando oche afos de preparacion
para una infraestructura que otros paises
ya tienen funcionando.

La evidencia internacional demuestra
gue los beneficios son concretos: con SFA,
el 51% de las instituciones financieras pudo
entregar crédito a personas que antes no
calificaban y un 40% hizo lo mismo con
pequefias y medianas empresas (Master-
card, State of Open Finance 2026).

Esta discusidn no se trata de bancos
verstis fintech, ni de innovacion versus
seguridad, La sequridad fue precisamente
uno de los pilares sohre los cuales se dise-
16 el SFA. La verdadera pregunta es
cudnto mas estamos dispuestos a esperar
para que las personas y pymes accedan a
un sistema financiero mas competitivo,
inclusive ¥ maderne.
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