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¢Qué implicancias tiene el primer decreto de Hacienda por Mepco ?: expertos aterrizan el ajuste

| gobiermne comanzd a

aplicar los anunciados

cambics al Mecanismo
da Estabilizacitn de Precics de
los Combustibles (Mepeo) que,
en la practica, modifican la ve
lzcidad con que las alzas v bajas
internacionales s= traspasan a los
precics locales. Esto, an linea con
lo que &l ministro de Hacienda,
Jorge Quiroz, a reiterado.

Eljefe de Teatinoe 120 ha ex
plicade que el Mepeoo eatd im
plicando un gasto cercano a los
85200 millones semanalas, en
un contexte marcado por la gue
rra en Medic Orisnts y ol alza soe
tenida da los combustibles. Lo
que 88 buscaba e una reducciin
dal nivel de contancidn que hoy
gjerce el Mapco, loque permitiria
que lag variaciones internacions:
les -especialments las alzaz- a8
traspasen de forma més répida a
loa precios locales.

En asa linsa ayer an la mafia
na se publict en el Diario Oficial
una modificacidn qua altera un
caloule dave. Desde ahora, ol pre-
ciode paridad -referencia central
del mecanismo- se daterminara

considerando cuatro semanas en
lugar de dos, lo que suaviza las
vanaciones, pero también tiene
efectos en loa subsidios y en al
cogte facal

La disposicion sstablece que
“resulta necasario detarminar el
numere de semanas para al cal
cule del precio de paridad de im
portacidn de los combustibles ga-
polina automotriz, patriles digsel
vehicular y gaz licuado de patrd
lea vehicular de conformidad al
ingiso aéptimo dal articulo 2° de
la ley N* 20765 y au Reglamento®.

En gsa linea, fija que “de con
formidad a lo dispuesto en el ar
ticulo 2°, inciso séptimo de la lay
N" 20.785, que el nimero da se
manas para caleular el precio de
paridad de importacién da los
combustibles gascling autemo
triz, petrilec digsel vehicular y
gas licuado de petréleo vehicular
serd de cuatio semanas, para kog
Frecios que 2 establezcan al me
nos durante las priximas ouatro
gemanas, a partir del dia jusves
26 de marzo de 2026°.

10né significa esta?

Can todo, &l deereto publicg.
da este lunes an el Diaris Oficial
ganerd dudas y especulacitn: al-
guncs interpretaron que el go
bigrno estaba cambiando la fre
cuencia con la que suben o bajan
los precics da los combustiblas,
qua hoy se ajustan cada tres sa
manas Pem no asasi

Histérica alza en el precio de los combustibles en Chile

¢Qué implicancias tiene el primer decreto de
Hacienda por Mepco?: expertos aterrizan el ajuste

» El ajuste técnico incide en el cdleulo interno del mecanismo, sin efectos directos en la periodicidad de los anuncios.

Esa plazo no sa tocd, ni puedes
modificarse por asta via, ya que
cualquier cambio en la peariodi
cidad debe hacerse mediante
una ley,

Entonces, jqué fue lo que
realmante cambid? Para entan-
derto, hay gue partis por lo ba-
sico: gomo funciona el Mepoo.
Este mecanismo actlia como un
“amaortiguador” qua busca evitar
qué las fuertes alzas o caidas del
precio internacional del petréles
58 traspasan de golpe a los con
sumidoras an Chile. En simple,
suaviza los movimientos para
que no s8an tan bruscos.

4Como logra aso? El sistema
toma distintas referencias de pre
cios ~del pasado y del futurc- y
congtruye una especie de eprecic
promedion que sirve como guia

Esa caloulo considera varias
variables: cudnto se mira hacia
atrés an los precioa del petrdleo,
cudnto en los derivades {comoe la
gasalna o el digesl) v cuanto ha-
cia adelants an los precios futu
1ca. ‘Oomn ean 82 define un valor in
termedio que se mantisne dentro
de una banda da astabilidad, con
un rango acotado da variacicn

B zen za puma otro elaman
ta elave: el precic intarnacional
de referancia, que se calcula mi
rando o valores externos en un
periodo racients. Aqui es donde
antra el cambio del decreto. Has-
ta ahora, ese promedio se hacia
eensiderando solo dos semanas
de precics intermacicnalas. Des

Ministre de Haclenda, Jorge Quirez y el alza en el precio de los combiustibles,

de ahora, se amplia a cuatio sa
ITANAs.

&Y qué implica eato en la prac
tica? Oue el sistema reaccionara
die forma mas lenta a los cambios
externce. Al considssar un perio
o més largo, 1as alzas o bajas dal
petrilao se sdiluyeny més en al
promedio, lo que ayuda 8 que los
precios internce se muevan de
mansra mas gradual

Finalmeanta, el macanismo se
completa oon un impuests va
riabla que e ajusta semana a
gemana para mantener loa pre
cios dentro de ciertos limites.
Sin embargo, pese a estos ajusias
internos, &l pracic que pagan los
consumidores sigue cambiando
cada Z1 dias, con topes defini
dins. s decir, &l decreto no altara
cuéndo seanuncian log cambios,
gino solo la forma en que e sista-
ma procesa Ja informacién inter
nacional para definirlos.

{Qué dicen los expertos?

Al respecto, Michells Labbé
economista académics e investi
gadora facultad de aconomia go
biernoy negocicede la Universidad
San Babastian (LISS), explinda Emel
s el cambic apunta directaments
al corazdn dal mecansme.

“Liz que indica aste dacreto as
ue hasta ahora nosotros tena
MO N SiStema qus &8 MUeve un
precio de paridad y ese precicde
paridad tiene que movearse den
tro de una banda”®, sostuve,

¥ agragd: “Logque hicisron fue

cambiar |a fdrmula para &l céleuls
dal precio de parided. Ese pracio
de paridad que hasta ahora his

tdricaments se calculaba como
8l promedio de las dltimas dos
gEMmanas, a partir de ahora ge
calcula como el promedio de las
liltimas cuatro semanas. Eso sig

nifica que cuando &l pracio inter-
nacional va subiendo, e alza en al
precio de paridad sa va reflejando
mucho mas lentamente, astahili-
za mée, 0 58a, 58 damora mAs an
subir ¥ se demora mas en bajar”,

En términos practicos, eato
implica un ajuste inmediato en
los precios de referencia. "Y eao
lo que significaria as que el pra
cio de paridad que wamos a con-
giderar para esta semana, que S8
anuncia la ENAP el migreoles, ag
més bajo que el precio da pari-
dad que s& hubisra abtenido de
solo utilizar las dos semanas co-
mo promedio para el caloulo,”, in
dict Labba

Azimismo, Juan Ortiz, eco
nomista sénior del OCEC-UDP
advirtid a Emel un efecto fiscal v
an los precios finales. “Esta cam
bio lo que va a gatillar es que el
subgidic que s# va a ptorgar asta
BEIMAnS Va 8 2ar més acotads del
que s tendria & no ge hiciess al
cambia”, axplics.

"Aqui se ssta mitigando par
cialmente el costo fiscal. (Por
qua? Porque para 8sta semana
todo parace indicar que &l com
ponente varizble 8 va a caloular
comela difarencia entre 2l precio
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de paridad y el precio de referen

cia inferior”, afiadio

En cuanto & el traspaso a pre
cin gue habrla manifestado el mi-
nistro Quiroe, el sconomista pro-
fundizd que "electivaments, acd
Iz que debaria oourrir as que eate
céloulo del subsidio para esta se
mana en particular vendria a ser
un poce mas acctado, por lo tan
to, en Ja practica esto va a hacar
que &l traspago del alza dal precic
dal consumidor final sea relativa
mants mas albe”,

Ortiz explicd que si impli-
ca un menct gasto fiscal porque
“simplemants el subsidic que
va a otorgar el sistema previo al
cambic va a ser mucho mas alto
da post al cambio, que efectiva
ments se deberia dar en cuanto
al precio da paridad”

Lo anterior, segin profundi-
=6, porque en ess caso, dado al
escenario, “el components varia-
ble ge va a caleular como ba difs
rencia entre el precio de paridad
y el precio de referencia infarior”.

Foar |o tanto, scetuvo qus “en
la medida que tengamos un pra
cio de paridad lavements no tan
altn, asts va a hacer qua el cogts
nats del subgidio pars eza s8ma
na sea marginalments més bajo
respecto al escenario previo, par
|o tanto, =0 en términcs fiscales
implica manor costo para lae ar
cas pabiicas en cuanto a la ope
racion del sistema par lo menaos
pars esta semana”.
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