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Titulo: “Arranque de afio explosivo”: Cobre salta a récord sobre US$ 6 y délar cae por debajo de los $900

Precio pasé de US$ 5 a US$ 6 la libra en casi 70 dias, mientras que alza de US$ 1a US$ 2 demord sobre tres décadas

“Arranque de afio explosivo”: Cobre salta a récord

sobre US$ 6 y ddlar cae por debajo de los $900

o

Analistas destacan que se estd
produciendo un vuelco significativo de
capitales hacia commodities.

ANTONIO DE LA JARA

Dos hitos se registraron el
martes en favor de la economia
chilena. El primero fue la escala-
da en el precio del cobre a un iné-
dito nivel incluso para los mds
optimistas. Como consecuencia,
el salto de la mayor exportacién
del pais provocé un derrumbe
del délar que cotizé por primera
vez en dos afios por debajo de la
barrera de los $900.

El valor del cobre, mineral basi-
co para la transformacién energé-
tica y clave en la industria de la
electromovilidad, registré un alza
del 3% ayer hasta los US$ 6,01 la
libra. En igual fecha
del afio pasado, se
cotizaba en torno a
los US$ 4 1a libra, lo
que implica una st-
bita subida de US$ 2
en solo 12 meses.

Ademds, se trata
delamayoralza dia-
ria desde septiem-
bre del afo pasado,
luego de que el me-
tal acumul6 un in-
cremento de poco
mads del 50% en 2025. El prome-
dio del valor del cobre fue de US$
4,52 1a libra el ano pasado.

En una mirada mds en retros-
pectiva, destaca el salto de US$ 5
que el mineral registrd a fines de
octubre a los US$ 6 de ahora,
mientras que para llegar a un va-
lor de US$ 1a 2 demord mds de
tres décadas en concretarse.

Un fuerte crecimiento en el
precio internacional del cobre
significa que el pais recibe mds
ddlares por la misma cantidad
de cobre exportado. Esos délares

MATERIAS
PRIMAS
No solo el cobre
enfrenta una escalada
en su valor. El niquel, el
oro y la plata han
marcado récord como
parte de un rally
asociado a activos de
refugio y financieros.
= |

ingresan a través de las empre-
sas mineras, como Codelco y del
sector privado.

“Para pagar salarios, impues-
tos y proveedores en Chile, una
parte importante de esos délares
debe convertirse en pesos, y
cuando hay mds délares dispo-
nibles, su precio tiende a bajar.
El aumento del precio del cobre
eleva la oferta de ddlares (en el
pafs) y, como consecuencia, el
délar pierde valor frente al peso
chileno”, explica Pablo Cruz,
economista del Instituto Liber-
tad.

Este escenario se reflejé ayer
de manera muy nitida en el mer-
cado cambiario. El
délar retrocedié $11
hastalos $894,2y se
ubicé en su menor
nivel desde 2024.

“El tipo de cam-
bio chileno cayé
con fuerza porque
el shock positivo del
cobre y la demanda
por pesos termina-
ron imponiéndose
sobre la leve apre-
ciacién del ddlar
global”, dijo Felipe Septilveda,
analista jefe de Admirals Lati-
noamérica.

Agregé que este desempefio
refuerza el atractivo del peso,
dado el rol del metal como prin-
cipal exportacién del pafs. (Ver
nota inferior)

Mercado del cobre

De acuerdo a la opinién de ex-
pertos, la reciente escalada del
cobre se sustenta en fuertes fun-
damentos, con una demanda

Evolucién del cobre y el délar
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Fuente Cochilco. La rueda v Valor futuro

creciente proveniente de la tran-
sicién energética y los data cen-
ters pero a esto se suma en lomds
reciente el impulso que también
se da por un mayor flujo finan-
ciero hacia los metales.

“Se estd produciendo una ro-
tacién significativa de capitales
hacia commodities, y en particu-
lar hacia el cobre, en un contexto
donde los inversionistas buscan
cobertura frente a riesgos ma-
croeconémicos, inflacién persis-
tente y tensiones geopoliticas.
Esto se refleja claramente en el
posicionamiento financiero”,
apunta Juan Carlos Guajardo,
director de Plusmining.

Para Emanoelle Santos, ana-
lista de mercados de XTB Latam,
el cobre consolidé “un arranque
de afio explosivo”.

“El motor principal es un mer-
cado que empezé a operar bajo
la 16gica de seguridad de sumi-
nistro. Cuando el metal se perci-
be escaso en las plazas donde se
forma el precio y la cobertura se
vuelve mds cara, la reaccién sue-
le ser desproporcionada, y eso es
precisamente lo que estd ocu-
rriendo: una prima por disponi-
bilidad que se superpone a los
fundamentos tradicionales del
ciclo”, afadi6 Santos.

DATOS CLAVE

Ascenso en el
valor del cobre

TIEMPO TRANSCURRIDO

= US$ 1A US$ 2: 32 ANOS

" US$ 2 A USS$ 3: 5 MESES

®US$ 3 A US$S 4:1 Af0 Y 11
MESES

= US$ 4 A USS$ 5:17 ANOS Y
10 MESES

= US$ 5 A US$ 6: 69 DIAS

Otro factor que estd incidien-
do es la huelga en la mina Man-
tos Verde en el norte del pafs, un
ingrediente adicional que el
mercado recoge como una alerta
de mayor potencial de escasez,
especialmente cuando la indus-
tria minera chilena debe enfren-
tar mds de 30 negociaciones co-
lectivas en lo que resta del afio.

Aunque Guajardo observa el
buen trasfondo de mediano pla-
zo del metal, sugiere “cautela a
la hora de extrapolar estos pre-
cios como un nuevo nivel per-
manente”.

Impacto fiscal

Un escenario de precio del co-
bre estabilizado en la zona de
US$ 5-6 por libra “cambiarfa la
conversacién fiscal por la cali-
dad de los ingresos”, ha adverti-
do Santos de XTB Latam.

Dada la incidencia de Codelco
como uno delos principales con-
tribuyentes al fisco, un escenario
de cobre sostenidamente eleva-
do puede traducirse en ingresos
fiscales extraordinarios.

No obstante, esos mayores in-
gresos por ahora son transitorios
y por tanto deberian ahorrarse,
afirma Rodrigo Montero, decano
de la Facultad de Administracién
y Negocios de la U. Auténoma.
Apunta a que existe una especial
preocupacién en cuanto al Fondo
de Estabilizacién Econémica y So-
cial, “que nos permite absorber
shocks externos y asi mitigar las
consecuencias negativas que pue-
den tener crisis econémicas rele-
vantes sobre los hogares en Chile.
Hoy dfa (el fondo) se encuentraen
niveles muy deteriorados”.

“Por ahora, lomés sensato y ra-
zonable es tomar todo esto como
transitorio y por lo tanto llevarlo
a ahorro”, remarca Montero.

Considerando que el presu-
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puesto para 2026 fue construido
con un valor del cobre de US$
4,38 la libra, “de mantenerse el
precio del cobre en niveles pro-
medio cercanosa US$ 5,51alibra,
mds de un délar sobre el supues-
to (de Dipres), los ingresos fisca-
les podrian incrementarse en al
menos US$ 3.000 a US$ 4.000
millones, tomando de base la re-
caudacién de afios previos y el
nuevo royalty que rige desde el
afio pasado”, anticipaba Felipe
Jaque, economista jefe del BICE.

Comprar con este ddlar

La mayor depreciacién del d6-
lar deberfa abaratar las importa-
ciones lideradas por el petréleo.
También podria jugar a favor de
compras de articulos electréni-
cos, vehiculos y maquinarias con
un tipo de cambio mds barato.

Ademds, las compras de pasa-
jes aéreos o paquetes turisticos
en ddlares saldrian mds conve-
nientes, al igual que el pago delas
tarjetas de créditos.

Este escenario deberfa refor-
zar las expectativas del Banco
Central y de economistas sobre
una convergencia inflacionaria
hacia la meta del 3% durante es-
te primer trimestre.
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