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Las implicancias para Latam Airlines de una apertura a bolsa en Nueva York

Desde la empresa sefialaron que no hay una fecha definida:

Las implicancias para Latam Airlines
de una apertura a bolsa en Nueva York

El listamiento permitirfa aumentar las transacciones en la bolsa y la ponderacién en indices. Algunos
analistas lo ven factible en los préximos meses.

MARCOS BARRIENTOS

“En 20 afos mds estaremos
tocando nuevamente la campa-
na en Wall Street”, dijo Ignacio
Cueto, presidente de Latam Air-
lines, el 21 de noviembre de
2017, cuando celebraban dos dé-
cadas en la Bolsa de Nueva York.
Y si bien el coronavirus y la pro-
teccién por bancarrota de la ae-
rolinea amenazaron seriamente
dicha perspectiva (con la accién
siendo deslistada), hoy la pro-
mesa retoma vuelo tras el revival
que ha observado la compania.

De volver, distintos analistas
creen que el mercado todavia
tiene espacio para internalizar
algunos de los efectos de un lis-
tamiento se-

transparente una vez que se to-
me una decisién final”.

Silo logra, la historia muestra
que podria ser un proceso positi-
vo. Entre 1994 y 1996, cuando la
accién solo transaba en la Bolsa
de Santiago, registré un prome-
dio de 577.000 operaciones dia-
rias, segtin datos de Bloomberg.
Luego, en 1997, la accién se listé
por primera vez en la Bolsa de
Nueva York y entre 1997 y 1998,
el monto de acciones transadas
se elevé hasta 1.600.000 unida-
des promedio (cuando existe de-
manda desde Estados Unidos,
muchas veces se compran accio-
nes en Chile para poder ofrecer
los ADR, lo que cuenta como
monto transado). Asi, cinco afos

tras la apertura

cundario en la
Bolsa de Nueva
York. Es que el
movimiento
aumentaria los
montos transa-
dos, incrementarfa su pondera-
cién en indices bursatiles inter-
nacionales, mejorarfa sus ratios
de valorizacion.

La posibilidad de aquello atin
no cuenta con fecha tentativa,
pero la intencién estd estableci-
da. “Latam tiene la intencién de
volver a la Bolsa de NY y conti-
nuamos trabajando y evaluando
los diferentes factores relaciona-
dos a este posible re-enlista-
miento; sin embargt), en estos
momentos no manejamos una
fecha para este hito”, dijo la ae-
rolinea a El Mercurio Inversio-
nes. “Lo que si podemos asegu-
rar, es que Latam informara al
mercado de forma oportuna y
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abolsa en Nue-
va York, el ni-
mero de unida-
des promedio
al dfase elevé a
1,9 millones de
acciones, dando cuenta de la im-
portancia de dicha plaza.

El efecto también se vio en
sentido contrario. Entre el 1 de
enero de 2020y el 9 de junio, pe-
riodo previo al deslistamiento
de Latam Airlines de la Bolsa de
Nueva York por entrar al Capi-
tulo11 (es decir, 111 jornadas bur-
sdtiles), el promedio de las accio-
nes transadas fue de 65 millones.
Luego, en las 111 jornadas poste-
riores, el nimero de acciones
transadas bajo casi a la mitad: 35
millones de acciones. Con la sali-
da del Capitulo 11y el regreso al
IPSA, en tanto, los montos han
reflejado un claro repunte.

Otro factor clave de esta ope-

Los creen que pro

racién es que el mercado apuesta
aque serd una oferta secundaria,
es decir, solo se colocarfan accio-
nes existentes y no habria emi-
sién de nuevos papeles o un au-
mento de capital. “Creemos que
los principales oferentes de la
colocacién en la Bolsa de Nueva
York serdn los inversionistas
que anteriormente eran bonistas
y que hoy tienen la mayoria de la
propiedad”, dice Jorge Tolosa,
operador de renta variable en

Vector Capital.

En este contexto, la expectati-
va es que los principales accio-
nistas y Hedge Funds, como
Sixth Street Partners Manage-
ment (que tiene el 27,8% de la
propiedad), junto a Strategic Va-
lue Partners (16%) y Sculptor
Capital (6,5%), aporten lamayor
cantidad de papeles a vender.

Para algunos, hay bastante
certeza al respecto. “Segtin la
conferencia telefénica de los re-

El15 de septiembre, Latam ingresara al selectivo FTSE Russell de
mercados emergentes.

e la aerolinea podria informar un proceso de listamiento en Nueva York.
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sultados del segundo trimestre
de 2023, la administracién de la
compafifa indicé que hay varios
factores bajo consideracién para
determinar el momento adecua-
do para la publicacién de los
ADR y que el mercado serd in-
formado oportunamente una
vez que se tome una decisién”,
dijo Credicorp Capital. Por lo
tanto, “creemos que una nueva
inclusién en la lista de ADR de
nivel II (oferta secundaria) no
parece ser una cuestion de si su-
cederd o no, sino mds bien una
cuestién de tiempo”.

Y la intermediaria se la juega
con una apuesta: “En nuestra
opinién, tal evento puede ocu-
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27,8%

de la propiedad de la aerolinea
posee Sixth Street Partners
Management. Strategic Value
Partners tiene 16% y Sculptor
Capital, 6,5%.

26 de mayo

de 2020, la empresa solicité
acogerse al Capitulo 11 de la
ley de quiebras de EE.UU. e
inicié un proceso de reorgani-
zacion financiera, en medio de
los efectos econdmicos de la
ctisis por la pandemia del
covid-19.

US$ 147
millones

de ganancias obtuvo Latam en
el segundo trimestre, impul-
sado por los mayores ingresos
por pasajeros y menores
precios del jet fuel.

rrir dentro de los préximos 12
meses, respaldado por su inclu-
sién en los indices bursatiles glo-
bales y regionales y en anticipa-
cién al eventual refinanciamien-
to de la costosa deuda”. Cabe re-
cordar que el préximo 15 de
septiembre, Latam Airlines in-
gresard al selectivo FTSE Russell
de mercados emergentes.

“Me sorprende que todavia
no ocurra el listamiento en la
Bolsa de Nueva York, conside-
rando los principales accionistas
de la aerolinea, que son tenedo-
res de bonos. Pero creo que
prontamente tendremos noti-
cias”, dice un analista de renta
variable de un importante de-
partamento de estudios. “El in-
greso a la Bolsa de Nueva York
implicard nuevo flujo compra-
dor pasivo por parte de fondos y
ETFs de aerolineas, un aumento
de las transacciones diarias que
implicard una mayor pondera-
cién en los indices internaciona-
les y una valorizacién mds en li-
nea con sus pares”.
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