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Titulo: Dudas del mercado sobre la inversién marcan el nuevo escenario de proyecciones que dejo6 el IPoM

POR CATALINA VERGARA

Una serie de correcciones en
las proyecciones de las principales
variables econdmicas dejé el miér-
coles la publicacion del Informe de
Politica Monetaria (IPoM) de junio
-el segundo del afno- por parte del
Banco Central.

Una de las mas llamativas -y
esperadas- fue la inflacién. El
ente auténomo pasé de proyectar
una variacion anual del Indice de
Precios al Consumidor (IPC) en
diciembre de 3,8% a un 4,2% para
este aflo. Mientras que el préximo
cerraria en 3,6%, y la meta de 3%
se alcanzaria recién en la primera
parte de 2026.

En ello, incidié “principalmen-
te” el impacto de la prevista alza
de las tarifas eléctricas, sincerdé la
presidenta de la entidad, Rosanna
Costa, en su discurso en la Comision
de Hacienda del Senado.

M En inflacién y PIB hay similitudes casi al
terminar el semestre. Los economistas
ven la tasa de interés cercana a 5,25% en
diciembre y cerraria 2025 sobre el 4%.

Un antecedente que guardé co-
herente con una nueva moderacion
enladosis que laentidad emisorale
imprimié el martesalabaja delatasa
de interés de politica monetaria, que
solo fue 25 puntos base hasta5,75%.

Tras el cambio anunciado por el

banco, el mercado lo siguiéy, en ge-
neral, se ajusté en el plano de precios
internos a lo delineado por el Central.

Es mas, Bci Estudios y EuroAme-
rica ahora comparten la cifra de
la entidad para 2024, y cercanos a
esa cifra estan BICE Inversiones,

LAS ESTIMACIONES DEL MERCADO PARA LOS INDICADORES PRINCIPALES

Clapes UC, Gemines, Santander y
Coopeuch (ver tabla). Para 2025,
las apuestas también se ubican
proximas al ente auténomo.

Para el Producto Interno Bruto
(PIB) de 2024, donde el IPoM mejord
el piso previsto de 2% a 2,25%, todos
los consultados se ubican dentro
del rango del IPoM, a excepcién de
Fynsa (2,1%).

Para el afio siguiente, todos en-
tran en el intervalo de la entidad
presidida por Costa, donde las
estimaciones mas altas son las de
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Acompaiiada de todos los
integrantes del consejo Ileﬁé
a Valparaiso la presidenta del
Banco Central, Rosanna Costa.

Gemines y Coopeuch (2,4%).

Se separan aguas

En el dmbito de la inversion, los
analistas tendieron la distancia
con las mejoras expuestas por el
Central. De hecho, los nimeros
siguen mds ajustados con la caida
de 2% para este ano que anticipo
el IPoM para la formacién bruta de
capital fijo (FBCF) en marzo.

Mientras el ente emisor espera
actualmente que la FBCF se con-
traiga un 0,3% en el ejercicio actual,
Inversiones Security cuenta con
una disminucidn interanual de
3,1% para 2024.

Otros actores, como Bci Estudios,
Santander y Coopeuch esperan
contracciones incluso por sobre
la cifra del IPoM de marzo (-2,4%,
-2,2% Yy -2,1%, respectivamente).

La propia Costa sefnalé ante los
senadores que debido a un precio
del cobre mds alto -en USS 4,3
la libra para 2024~ esperan una
mayor inversién minera, y ello
influy6 en su correccién al alza de
la FBCF. Menores niveles del tipo
de cambio también aportaron a la
revision gue también se extendié
para los préximos afos.

Para 2025, el Banco Central prevé
un aumento de la inversion de 5,4%;
en circunstancias que en el mercado
se ubican bajo esa cifra. El mas cer-
cano a la entidad monetaria es Bci
Estudios, con un 4,5%, mientras que
el grupo de los menos optimistas
estd conformado por Fynsa, Clapes
UC, y EuroAmerica (1,7%, 2,2% y
2,5%, respectivamente).

Nivel de tasa

Enel reporte de junio, la entidad
senald que la tasa clave ya habria
acumulado durante el primer se-
mestre el grueso de los recortes
previstos para este ano. Asi, el
escenario central del IPoM de junio
considera que la Tasa de Politica
Monetaria (TPM), seguira redu-
ciéndose durante el horizonte de
politica monetaria a un ritmo que
tomara en cuenta la evolucion del
escenario macroecondémico y sus
implicancias para la trayectoria
de la inflacién.

Hoy, el tipo rector se ubica en
5,75% y se estima que hacia ade-
lante habria una mezcla de recortes
suavesy pausas. BICE Inversiones,
Gemines, y Santander prevén que
la TPM cerrarad la cortina en 5,25%
este ano. Bei Estudios, EuroAme-
rica y Fynsa dicen 5%. A su vez,
Coopeuch cree que llegara a 5,5%
en diciembre.

Mas abajo, Inversiones Security
apuesta por un 4,75%.

En tanto, para diciembre de 2025
solo Clapes UC apuesta porque el
tipo rector ya se ubique en el 4%.
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