& LITORALPRESS

Fecha: 24-01-2023 Pag.: 7 Tiraje: 78.224

Medio: La Tercera Cm2: 358,4 Lectoria: 253.149

Supl.: La Tercera - Pulso Favorabilidad:  [[INo Definida
Tipo: Actualidad

Titulo: Consejo de Estabilidad Financiera crea un grupo de trabajo para abordar eventuales impactos de la reforma previsional en el

sistema financiero

Consejo de Estabilidad
Financiera creaun grupode
trabajo para abordar
eventualesimpactosdela
reformaprevisionalenel
sistema financiero

Segun el acta de la sesion del Consejo celebrada el 16 de
diciembre, “se acordd crear dentro del CEF un grupo de
trabajo especial para abordar las distintas dimensiones
en las cuales la reforma previsional pudiese impactar en
el sistema financiero, tanto en la transicion hacia el
modelo propuesto como en régimen, y elementos de

mitigacion”.

MARIANA MARUSIC

—Ungrupode trabajo especial para abordar
los impactos en el sistema financiero porla
reformaprevisional que presentd el gobier-
no al Congreso. Eso es lo que el Consejo de
Estabilidad Financiera (CEF) decidio crear
en la tltima sesion que realizo la entidad en
2022,

Segiin el acta de la sesion celebrada el 16
de diciembre, “se acordd crear dentro del
CEF un grupo de trabajo especial para
abordar las distintas dimensiones en las
cuales la reforma previsional pudiese im-
pactar en el sistema financiero, tanto en la
transicion hacia el modelo propuesto
como en régimen, y elementos de mitiga-
cion”, senala el documento.

El acta también sefiala que “se analiza-
ron las principales caracteristicas v con-
tenido del provecto de ley de reforma pre-
visional, como asimismo sus eventuales
impactos en el funcionamiento del mer-
cado de capitales”.

En este sentido, el documento detalla
que “desde la Superintendencia de Pensio-
nes se expusieron los aspectos mas rele-
vantes de la reforma ya presentada al Con-
greso, como asimismo de los eventuales
impactos que podria tener tanto el ahorro
previsional como en el resto del sistema y
elementos de mitigacion”.

Ademds, asegura que “posteriormente,
la CMF expuso las principales materias a
abordar en relacion al impactode la refor-
ma sobre el mercado financiero local. A su
vez, desde el Banco Central (BC) se efec-
tuaron preguntas y anilisis de potencia-
les riesgos e impacto de la senalada refor-
ma en el sistema financiero”.

Este mes la presidenta del BC, Rosanna
Costa, acudio a presentar la posicion del
organismo sobre la reforma previsional a

los diputados de la Comisién de Trabajo.
Ahi dijo que si bien una evaluacion del sis-
tema de pensiones excede las funciones y
objetivos del BC, lo cierto es que su arqui-
tectura iene implicancias macroeconémi-
cas y financieras que si deben ser consi-
deradas por el instituto emisor.

Entre otras cosas, allf la presidenta del BC
puso énfasis en las implicancias para el
mercado por el proceso de transicion al pa-
sarde multifondos a fondos generaciona-
les, donde los montos de los fondos se in-
vierten segtin edad. Al respecto, comen-
té que al mirar la distribucion actual de los
fondos de pensiones, “no parece existir
unarelacion muy directa entre laedad de
las personas que estin en los fondos, vy
aquella a la cual con mayor probabilidad
se asigne en los fondos generacionales vy,
por lo tanto, puede haber modificaciones
importantes en la demanda en el merca-
do financiero™.

Detallé que “esto se puede hacer en for-
ma gradual. Un ejercicio es que exista tras-
paso de activos financieros, para que no
todo esto pase por el mercado financiero,
V no se tensione ni se genere excesiva vo-
latilidad o un dafio mayor en el sistema fi-
nanciero, y eso ayuda. Pero también pue-
deser, y es muy probable, dada esta diver-
gencia entre como estdn distribuidos por
edad las personas en los actuales cortes, y
como se distribuirian en los fondos gene-
racionales, también es posible que una
parte no menor pase por el mercado de ca-
pitales. Entonces, es necesario tener una
transicidn suficiente, en ese sentido, ser
prudente, y noescatimar en la transicion,
es valorable, porque evitamos volatilidad
y efectos que no queremos en el mercado
de capitales, que termina repercutiendo en
la economia y en todas las personas”. @
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