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pensiones pagadas mantengan su va-
lor real. Sin ella, los jubilados queda-
rian expuestos a la inflacion, perdien-
do poder adquisitivo. Las rentas vita-
licias y los retiros programados serian
menos previsibles y el sistema previ-
sional mas incierto.

Segundo, Ja vivienda. Los créditos
hipotecarios en UF permiten tasas
reales mas bajas. Eliminarla significa-
ria tasas nominales mas altas y contra-
tos mas volatiles, afectando especial-
mente ala clase media que accede a fi-
nanciamiento a largo plazo.

Tercero, la planificacion fiscal. La
UF permite proyectar ingresos y gas-
tos del Estado en términos reales. Su-
primirla obligaria a usar estimaciones
inflacionarias mas inciertas, generan-
do sobrecostos v desajustes.

Eliminar la UF s6lo seria viable con
inflacion controlada, reglas claras y
mecanismos alternativos que garanti-
cenestabilidad. Sin esas condiciones,
seria un salto al vacio. Las reformas es-
tructurales exigen vision de largo pla-
z0 y transiciones responsables, no de-

UF y estabilidad

® En tiempos de inflacion baja, resur-
gen las propuestas para eliminar la
Unidad de Fomento (UF), acusandola
de ser confusa o de encarecer la vida.
Pero esta vision olvida que la UF no
causa inflacion: la mitiga y protege
frente a ella.

Eliminarla pondria en riesgo tres
pilares clave: pensiones, vivienda y
sostenibilidad fiscal.

Primero, las pensiones. La UF ase-
gura que |os fondos acumulados y las

cisiones apresuradas.
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