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“Esquema”, delitos y testimonios: Las claves para entender el caso Sartor y su arista Azul Azul

Indagatoria del Ministerio Piblico

“Esquema”, delitos
y testimonios: Las
claves para

entender el caso

Sartor y su arista
Azul Azul

E CANDIA Y A. CHAPARRO

El 23 de abril pasado, Michael
Clark Varela dio un paso al costa-
do y dejé su cargo de director y
pxnidunlu de Azul Azul, socie-
dad andnima encargada de la ad-
ministracion del Club Universi-
dad de Chile.

Sin embargo, no alcanzaron a
transcurrir dos semanas para que
el 4° Juzgado de Garantia autori-
zara al fiscal Juan Pablo Araya a
allanar el domicilio de Clark, asf
como dependencias de socieda-
des vinculadas a €l y otros impu-
tados, a quienes se ies investigaen
una de las ari nales del caso
Sartor. El .mtumimk las sancio-
nes impuestas a fines del ano pa-
sado por la Comisién para el Mer-
cado Financiero (CMF), que su-
maron més de $14.500 millones.

Todo se remonta a marzo de
2021, cuando Carlos Heller,
principal controlador de Azul
Azul, vendié el 63% que le co-
rrespondia.

Abora, la defensa de Clark, al
menos en el dmbito administrati-
vo,ha calificado de “injusto” el re-
proche de la CMF.
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En qué consiste el caso
La fiscalia investiga una
especie de “esquema” de

“Hubo victimas reales, ahorrantes que perdieron todo”, mencionan entre abogados
sobre eventual trama en que se habrfa acabado administrando deslealmente distintas
empresas, entre ellas el club de fitbol.

L] Ncg,ouautm incompatible en
“E.UU. y Panama

La tltima c|uere\|a de Toesca contra los directivos de Sartor

apunta a negociacion incompatible y

administracion desleal, en

relacién con dos operaciones, principalmente. La primera es el

financiamiento de un proyecto inmehbiliario en Estados Unidos, a
través de Cepsa. Y la segunda, una operacion de crédito “bockt
to back” entre Atlas Bank de Panamd y Asesorias e Inversiones

Sartor S.A.

Seguin esa accion penal, los imputadoes utilizaron fondos de
terceros, infringiendo deberes fiduciarios y causando un perjui-
cio patrimonial significativo a los fondos administrados.

Sartor Administradora General
de Fondos, en que los administra-
dores h:\b! 1an usado los fondos de
Sus invi para financiar sus
propios intereses, provocindoles
asf un perjuicio econémico, de
acuerdo con algunas de las quere-
llas presentadas. Se ha hablado de
una “estafa piramidal”, “fraude”
0 “esquema Ponzi”, en estas ac-
ciones, como la recientemente in-
gresada por Toesca S.A., encarga-

da de liquidar los fondos rescata-
bles de Sartor.

“El casc 1rlnr es qulms unode
s de abuso
a del merca-
do financiero en Chile (...). Estono
es solo una noticia financiera: es
una advertencia para toda la in
dustria”, comenta el abogado Ro-
drigo Reyes Duarte, especialista
en compliance. Y agrega que, “en
términos simples: los directores

usaron el dinero de sus clientes
para tapar los hoyos de sus pro-
pios negocios”.

Clark estuvo en ambos “lados
de la mesa”, en Sartor y en Azul
Azul, segiin los antecedentes re-
cabados en la causa

Delitos indagados y el im-
pacto en los afectados
Se indaga una eventual
administracién desleal, negocia-
cidn incompatible, fraude a la Ley
de Mercado de Valores v omisi
de Oferta Publica de Adquisicién
de Acciones (OPA).

Y, en ese marco, el mismo Re-
yes advierte: “Hubo victimas rea-
les, ahorrantes que perdieron to-
do. El colapso de los fondos de
Sartor no fue solo un problema
administrativo, fue una tragedia
humana, con testimonios devas-
tadores de victimas que perdie-
ron sus ahorros previsionales, y
auditorias de PwC y Deloitte que
revelaron pérdidas superiores al
85% del valor patrimonial de al-
gunos fondos”.

Por qué hay una arista
llamada Azul Azul

) Segtin los antecedentes
reunidos en la investigacion pe-
nal, el principal nexo entre el caso
Sartor y Azul Azul S.A. es que los
protagonistas del caso —hoy en
calidad de imputados— habrian
usado también los fondos de los
inversores para comprar dicha
concesionaria.

Respecto de esta operacidn en
particular, R ree que la fis-
calia indagarfa “si existen fondos
de aportantes —gente que per-
did sus ahorros—que fueron uti-
lizados para financiar la compra
de la concesionaria que adminis-
traala U. Al parecer, los inverso-
res de Sartor Leasing habrian ter-
minado prestando, sin saberlo, el
dinero para comprar la U, y
cuando la CMF intervino Sartor,
Clark habria vendido las accio-
nesdel clubasimismo”, Puntua
liza que “el 63% de las acciones
de Azul Azul estd hoy embarga-
do con miras a un posible rema-
te. No hay condena, pero esto

126.654
320.543
['INo Definida

complica el futuro del club, sin

duda”.
4, esca y el modus operandi
que acusa

La ampliacién de querella de
Toesca (ver recuadro) —encarga-
da de liquidar los fondos rescata-
bles de Sartor y que ya habia ac-
cionado penalmente en febrero—
se realizé bajo la representacion
de Fondo Téctico Internacional,
Fondo Leasing y Fondo Proyec-
cidn. Segtin comenta su abng\du
Sergio Rodriguez, hay un “modus
operandi comtin” respecto de la U
v las conductas que atribuyen en
su mas reciente presentacicn.

“El esquemna es el mismo en los
dos casos. Se compone de cinco
pasos”. Primero, describe, *
fondos publicos administrados
por la administradora prestan di-
nero a una sociedad intermedia,
una SpA o un fondo privado”. Se-
gundo, “esa sociedad mtem\edn
compra el activo final con ese di-
nero, inmuebles en Miami en un
caso; acciones de Azul Azul en el
otro”. Tercero, “el activo queda
en propiedad de la sociedad inter-
media o, por arriba de ella, en el
controlador del grupo, no de los
fondos publicos”.

Asi, sostiene Rodriguez, “la
regla detrds del esquema cabe
en una sola linea: el fondo pone
el dinero, asume el riesgo y se
quenla con un crédito; el contro-
lador no pone dinero, no asume
riesgo y se queda con el activo y
con la gananc

La reciente querella de To-

™ Testimonios clave en lain-
dagatoria penal

Entre estas declaracio-
nes estd la del gerente general de
Azul Azul S.A., José Ignacio
Asenjo, quien habria admitido
ante la fiscalia que la concesiona-
ria invirtié dineros propios en
fondos Sartor por instruccicn de
Clark, presidente de la Uy, asu
vez, ejecutivo de la administrado-
ra, consigna Radio Bio Bio.

También declard el antiguo
controlador de Azul Azul, Carlos
Heller, testimonio al que tuvo ac-
ceso este medio: “A Michael
Clark no lo conozco, no he habla-
do con €l, ni conozco a todos los
que compraron. La negociacion
siempre fue entre Gonzalo Rojas,
director de Azul Azul y de Bethia;
el abogado Rodrigo Veloso Casti-
glione, y Jaime Cuevas, el gerente
de finanzas, ambos de Bethia”.
Afirmd, ademds: “No era interés
mfo saber para qué la querfa
Clark”.
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