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El nivel de morosidad de los créditos de consumo alcanza el maximo en una década

Indicador mas elevado desde que existen registros, segtn cifras de la CMF:

El nivel de morosidad de los
créditos de consumo alcanza el
maximo en una década

S

Los impagos de tres o mds cuotas en préstamos comerciales también son los mayores desde
2014. Expertos atribuyen el aumento al déficit de empleos y la baja actividad econémica.

CATALINA MUNOZ-KAPPES

Los impagos morosos en el sis-
tema bancario de préstamos de
consumo y comerciales alcanza-
ron los niveles mds altos en una
década en enero. En el primer mes
del afio, el indicador de morosidad
de 90 dfas 0 mds para la cartera de
consumo se ubicé en 2,99%, segiin
informé ayer la Comisién para el
Mercado Financiero (CMF). Por
otro lado, el indicador de morosi-
dad para las colocaciones de co-
mercio se situé en 2,25%.

Ambeas cifras son las mds altas en
elregistro de laCMF, que comienza
en marzo de 2014.

Enrique Marshall, exsuperinten-
dente de Bancos e Instituciones Fi-
nancieras, califica la morosidad en
la cartera de consumo como “nor-
mal alto”, e indica que hay que mo-
nitorear la tendencia al alza en este
indicador. Sefiala que este nivel de
morosidad es coherente con la evo-
lucién de la economia.

Al considerar el total de las colo-
caciones, el indicador de morosi-
dad fue de 2,20%. Segtin consigné
la Asociacién de Bancos e Institu-
ciones Financieras (ABIF), aquella
medicién acumula un alza de 41
puntos base en 12 meses.

Los sintomas de la
morosidad en los
préstamos de consumo

Los expertos relacionan la ten-
dencia al alza en la morosidad de
consumo con varios factores. “La
morosidad es un sintoma del fun-
cionamiento de la economfa. Por lo
tanto, es un termdémetro que nos
permite mostrar cémo estd la salud
financiera en los hogares”, dice
Alejandro Weber, decano de la Fa-
cultad de Economia y Negocios de
la Universidad San Sebastidn.

Tomés Flores, economista sé-
nior de LyD, destaca que el indi-
cador de la CMF refleja “un pro-
blema depago”, ya que considera
90 dfas de atraso. “El mercado de
trabajo estd generando empleo,
pero concentrado mayoritaria-
mente en el sector informal, que
probablemente no tiene mucho
acceso a crédito”.

En ese sentido, Flores subraya
que al crecer a un ritmo menor el
empleo asalariado formal, “se em-
pieza a producir ese fenémeno de
dificultad para poder pagar. Es de-
cir, es lo poco dindmico que estd el
mercado de trabajo lo que estd de-
trds del deterioro de la cartera”.

Weber coincide con que el déficit
de empleo es una de las causas de-
trds del alza en lamorosidad. A este
factor le suma que “cuando uno mi-
ra los ingresos de las familias, y lo
comparamos con los niveles pre-
pandemia, hoy dia los hogares chi-
lenos tienen menos ingresos que el
afo 2017”.

Weber comenta que los salarios
no se han reajustado en torno a la
inflacién y afirma que los reajustes
por IPC estan circunscritos a menos
de un tercio de los trabajadores. “Si
sumamos a esto la incapacidad de
nuestra economia para crecer, la
cafda de los ingresos de las familias

Impago en el sistema bancario

Indicadores de morosidad de 90 dias o més.
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Colocaciones totales anotan acotado crecimiento,
impulsado por préstamos hipotecarios y comerciales

Las colocaciones totales en el sistema bancario au-
mentaron en 1,61% en enero de 2024 respecto al mismo
del afio pasado, informé ayer la Comisidn para el Mercado
Financiero (CMF). El regulador atribuy6 el alza al incre-
mento de los préstamos para la vivienda y la recuperacion
de las colocaciones comerciales.

En detalle, los créditos hipotecarios crecieron en 3,45%
en 12 meses, mientras que los créditos comerciales au-
mentaron en 1,09%. La cartera de consumo cay6 1,07%.

La Asociacién de Bancos (ABIF) calificé el desempefio
de las colocaciones como "pobres” e indica que los datos
recientes extienden el ciclo negativo que se observa en los
liltimos afios.

“Descdle una perspectiva histérica, la relacién entre las
colocaciones bancarias y crecimiento econémico, medida
agregada de profundidad financiera, que habia mostrado
una tendencia creciente desde el afio 2003 hasta el inicio
de la pandemia, sigue exhibiendo un desvio importante”,
sefiald la ABIF. Agregd que el desacople acumulado entre

las colocaciones y la actividad econdmica contintia pro-
fundizandose, ubicandose 15 puntos porcentuales bajo la
tendencia proyectada.

Resultados de la banca

Por otro lado, el resultado de los bancos en enero
disminuyé en 12,5% respecto al inicio del 2023. Ademas,
las ganancias son las mas bajas obtenidas en el primer
mes del afio desde enero de 2021. La ABIF sefial6 que la
rentabilidad ha continuado su proceso de normalizacion,
en linea con el retroceso de la tasa de inflacion. "En enero,
el resultado acumulado en doce meses sobre activos
promedio (ROAA, por sus siglas en inglés) alcanzé 1,13%,
valor que se ubica en torno a su promedio histérico. Por
su parte, la rentabilidad ajustada por la correccién mone-
taria del capital fue de 0,83% de los activos, nivel similar
al que se registraba antes de la pandemia y al promedio
histérico”, explicaron desde la ABIF.
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y el aumento del desempleo, todo
esto se transforma en un céctel muy
peligroso y que finalmente hace
que las personas no puedan cum-
plir sus compromisos crediticios de
corto plazo”, afirma.

La morosidad asociada a
las empresas

En el caso de la morosidad de los
créditos comerciales, Héctor Osorio,
académico de la Escuela de Nego-
cios UAI, comenta que es un reflejo
de una economia estancada, que estd
perdiendo competitividad y la capa-
cidad de emplear a las personas. “Lo

ALEJANDRO WEBER, DECANO DE LA FACULTAD
DE ECONQM!A Y NEGOCIOS DE LA UNIVERSIDAD SAN
SEBASTIAN

que observamos a nivel de los indi-
cadores de morosidad no es otra co-
sa que la consecuencia de la baja en
la actividad global”, afirma.

En la misma linea, Flores atri-
buye el alza enlamorosidad a que
sectores relevantes de la econo-
mia fueron “muy afectados el afio
pasado por la recesién, en parti-
cular la construccién”. Explica
que las dificultades que ha en-
frentado este rubro “traen consi-
go todo el efecto en cadena de cré-
dito comercial hacia proveedores
y todo lo que estd en la cadena lo-
gistica”. A esto le suma la baja ac-
tividad del comercio, que recién

en el dltimo tiempo ha visto un
repunte.

Comparacion
con la pandemia

Descontando los meses recientes,
el perfodo en el que el indicador de
morosidad de la cartera de consu-
mo estuvo mds alto fue entre abril y
julio de 2020, es decir, en medio de
la pandemia. Flores explica que, a
ese lapso, las personas llegaron con
ahorros. En contraste, “como el afio
pasado fue muy malo, las reservas
con las que estan llegando las fami-
lias a inicios de 2024 son muy po-
cas, porque son muchos meses de
un mercado de trabajo que no es
muy dindmico, y en donde recién a
mediados del afio pasado la infla-
cién comenzé a quedar atrds”.

Weber también subraya como
factor diferenciador entre la época
de la pandemia y el periodo actual
las mejores condiciones de infla-
ciény de desempleo. Destaca que el
indicador de morosidad de 90 dias
o mds de los préstamos hipoteca-
rios se encuentra en niveles dentro
de lo esperado, lo que demuestra
que las personas han debido priori-
zar los pagos que hacen.
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