& LITORALPRESS

Fecha: 25-03-2026 pag.: 2 Tiraje: 126.654
Medio: EI Mercurio Cm2: 234,3 Lectoria: 320.543
Supl. : El Mercurio - Cuerpo B Favorabilidad:  [[INo Definida
Tipo: Noticia general

Titulo: “Lo prudente es sefialar que la TPM se quedara en el nivel actual por un tiempo”

Pablo Garcia, exvicepresidente del BC:

“Lo prudente es
sefialar que la TPM

se quedara en el nivel
actual por un tiempo”

LINA CASTANEDA

Quedarse donde estamos y
esperar y sefialar que la tasa de
interés de politica monetaria
(TPM) de 4,50%, actualmente
vigente, estd en torno a la tasa
neutral para la economia es lo
que el exvicepresidente del
Banco Central Pablo Garcfa Sil-
va sugirié en una entrevista el
fin de semana, antes de las me-
didas dispuestas por el Minis-
terio de Hacienda, de subir el
precio de las gasolinas y esta-
blecer medidas de mitigacién
social.

Iniciativas que se dan bajo
un escenario de incertidumbre
externa por la prolongacién de
la guerra en Irdn, conflicto que
ha generado un fuerte aumen-
to del precio del petrdleo, ele-
vando los costos a nivel mun-
dial, con las consiguientes pre-
siones inflacionarias. No es
una situacién nueva para Chi-
le, dice, y recuerda que tam-
bién enfrentaron fuertes incre-
mentos del crudo los gobiernos
que asumian en los afios 2000,
2014 y 2022. Usaron el meca-
nismo de estabilizacién de pre-
cios remarcando que este fun-
ciona en la medida en que a ve-
ces el precio sube y a veces baja.
Pero si el alza se queda durante
un tiempo prolongado, lo que
hay es mds un subsidio que una
estabilizacion.

—¢Cémo evalia la respues-
ta de Hacienda para hacer
frente al aumento del precio
del petrdleo sincerando de in-
mediato su nuevo valor con el
alza en las gasolinas?

“Creo que mds alld de la ba-
tahola comunicacional, las op-
ciones eran o esperar un mes y
medio o dos meses para traspa-
sar el alza que ya ha ocurrido
en el mundo —con un costo de
recaudacién del fisco muy sig-
nificativo—, o reconocerlo
ahora. Como esto va a ocurrir
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Pablo Garcia, exvicepresidente
del Banco Central.

igual, mejor reconocerlo ahora.
Probablemente habria sido
pertinente empezar a ajustar
antes (a principios de marzo),
pero el cambio de gobierno hi-
zo dificil partir a tiempo”.

—¢Su efecto en la inflacién
serd acotado en el corto plazo o
podria extenderse mds y por
qué?

“La inflacién en el mediano
plazo depende del Banco Cen-
tral y no del precio del petrd-
leo, por eso yo serfa muy caute-
loso respecto a la direccién de
los préximos movimientos.
Por ahora las expectativas de
inflacién sugieren un efecto
transitorio en el IPC, pero hay
que mirar qué pasa”.

—¢Bajo la incertidumbre de
la guerra en Irdn, cree posible
que el Banco Central retome
este aflo unrecorte enla TPM o
visualiza un alza de tasas?
(Cudl debe ser el mensaje del
Consejo?

“Respecto al Banco Central
creo que lo prudente es sefialar
que la TPM se va a quedar en el
nivel actual por un tiempo. Yo
descartarfa sefalar recortes en
el escenario base”.
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