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La deuda de arrastre con las empresas distribuidoras ya suma US$ 800 millones:

Postergacion del alza en las cuentas de la luz
hard subir los intereses en US$ 14 millones

CATALINA MUROZ-KAPPES

La decision del Gobierno de
paralizar temporalmente el fun-
cionamiento del Mepco complicd
a la ministra de Energfa, Ximena
Rincén. La Superintendencia de
Electricidad y Combustibles
(SEC) habia determinado en fe-
brero, antes del inicio dela guerra
entre Estados Unidos e Irdn, que
desde abril se comenzariaa pagar
la deuda que se arrastraba desde
la pandemia con las empresas
distribuidoras, de mds de US$
800 millones.

La industria y los expertos
coinciden en que era muy difi-
cil aplicar un alza en las cuen-
tas de la luz en un contexto en
que los precios de las bencinas
subieron en més de $300 por li-
tro, y ademds considerando los
efectos de segunda mano que
trac un alza de los combusti-
bles, como aumentos en pre-
cios de pan, leche y frutas.

En la tarde del viernes, la SEC
decidié aplazar el pago de la
deuda a julio, segiin comunicé,
a peticion “tanto de la Cdmara
de Diputados como del Senado,
y la Asociacién de Empresas
Distribuidoras, y la Federacién
Nacional de Cooperativas Eléc-
tricas”. Ya el miércoles de esa
semana, la suj
la SEC, Marta Cabeza, habfa in-
dicado a los diputados de la co-
misién de Minerfa y Energfa
que el pago del pasivo se podia
postergar si las empresas o el
Gobierno lo solicitaban.

El cambio de
visién de Rincén
Laministra de Energfa, Xime-
na Rincén, celebré el aplaza-
miento de ladeuda. “El contexto
mundial, la crisis provocada por
la guerra, el aumento de los
combustibles, ya es una carga
ura. No po-

.
La SEC informé que no habrd que pagar el compromiso en abril,
como estaba planificado, luego de solicitudes recibidas por
parlamentarios y privados. Expertos debaten sus implicancias.

NETFLY

dfamos agregar una mds en es-

Laministra de Energia, Ximena Rincén.

tos dias”, asegurd la autoridad.

Las palabras de la ministra
contrastan con sus declaracio-
nes de apenas unos das antes,
cuando ya se haba iniciado la
guerra de Estados Unidos con
Trén, pero atin no se habfa deci-
dido la paralizacién temporal
del Mepco. Consultada por me-
dios de comunicacién el lunes
16 de marzo respectoasi era po-
sible postergar el pago de las
deudas con las distribuidoras,
la ministra Rincon respondi6
“Nosotros tenemos que termi
nar con estos bicicleteos eter-
nos, porque no les hacen bien a
las personas, al final la cuenta la
pagan ellos”.

Postergacion, a la espera
de un proyecto de ley

Atrasar el pago de la deuda
implica que el pasivo sigue acu-
mulando intereses. Es ms, cl
economista de la Usach, Hum-
berto Verdejo, calcula que por la
postergacién se sumardn alre-
dedor de US$ 14 millones extras
al monto a pagar. Pese a esta
tuacién, la industria estd de
acuerdo con lamedida, especial-
mente porque se es-

peraque el Gobierno

anuncie un proyecto JuLio

16 DE MARZO

“ Nosotros tenemos
que terminar con estos
bicicleteos eternos,
porque no les hacen bien
a las personas, al final la
cuenta la pagan ellos”.

27 DE MARZO

“ El contexto
mundial, la crisis
provocada por la
guerra, el aumento de los
combustibles, ya
es una carga

d dura.

Nacional y socio director de
grupo energik.

esde el gremio de las em-
presas distribuidoras coinciden
en que sumar unalza de precios
mis a los hogares era diffcil en
este momento. “Hay que poner
en la balanza los efectos inme-
diatos que tiene una medida de
estas caracteristicas. Por los
efectos internacionales de crisis
en otras materias, enfrentar en
la economfa familiar un efecto
adicional en este minuto, pro-
bablemente, no era lo mejor.
Desde esa perspectiva, el poder
abrir un espacio temporal en
que se puedan buscar otras
luciones un poco mds estructu-
rales para abordar este tema es
una oportunidad que creo que
era necesaria para beneficio de
los clientes”, sefala Juan Meri-
ches, director ejecutivo de Em-
presas Eléctricas A.G.

No podiamos agregar
una ms en estos dias”.

XIMENA RINCON, MINISTRA DE ENERGIA

“En el escenario actual de
shock de commodities, y si se re-
quiere avanzar en un proyecto
de ley para morigerar los efec-
tos de esta reliquidacion, pare-
ce razonable la postergacion.
Durante las préxi-
mas semanas se co-
nocerd con certeza la

deley que mitigue el es el nuevo mes que  variacion de la prin-

impacto del pago de  determindlaSECen cipal componente

la deuda. “Estamos  queempezardel  de la tarifa (genera-

trabajando para  pagodeladeuda. cién) para el segun-
——

abordar este tema

tratar de impedir que

impacte negativamente en las
familias, buscando una férmula
que permita se salde la deuda,
pero que no sea una carga més”,
sefiald la ministra Rincon el
viernes.

Incluido como opcién de menor probabilidad en sus proyecciones:

El delicado escenario alternativo del
BC sobre un petrdleo a US$ 150

El supuesto central de esta mirada es que el estrecho de Ormuz permanecerd cerrado
por tres meses, en vez de reabrirse en abril.

CATALINA MUROZ-KAPPES

En su escenario més probable
incluido en su Informe de Politica
Monetaria (IPoM) de marzo, pre-
sentado el miércoles pasado, el
Banco Central (BC) proyecta que
el precio del petrdleo serd de US$
86 por barril promedio (valor me-
dio entre Brent y WTI), con un
miximo de US$ 100 por barril en
abril. Basandose en trayectorias
de episodios previos, considera
quelaintensidad del conflicto dis-
minuird en las préximas semanas,

y queel trénsito por el estrecho de
Ormuz se reanudarfa a comien-
205 del préximo mes

Pero el mismo Banco Central
incorpora una alarmante opcién
que considera una “evolucién
mis adversa” del conflicto en
Irén, que llevaria el precio del pe-
tréleo a US$ 150 por barril.

Un peak en mayo
El escenario mds extremo con-

sidera que el estrecho de Ormuz
permanecerd cerrado por tres

meses, con un mayor dafio a la

infraestructura productiva y a

las rutas alternativas, segtin una

minuta elaborada por seis eco-

nomistas del Banco Central, li-
doeporel analis

del Banco Central

Jorge Hermann, economista
de Hermann Consultores, dice
que para el BC “este no es el re-
sultado més probable, sino que

o semestre, se ten-

dré mejor informa-
cién para proyectar esta com-
ponente hacia el 2027, y se
tendra tiempo para la discu-
si6n legislativa”, comenta Da-
niel Salazar, ex director ejecu-
tivo del Coordinador Eléctrico

Verdejo afirma que “me pare-
ce razonable la medida del Eje-
cutivo para intentar encontrar
un mecanismo que pague la
deuda en el menor tiempo posi-
ble, que no acumule més intere-
ses y que tenga el menor impac-
to en tarifa”.

En ese sentido, distintas
fuentes de la industria que pre-
fieren mantener en reserva su
identidad comentan que una
medida que estaria estudiando
el Gobierno es aplazar el pago
de la deuda hasta 2028, afio en
que se dejaria de pagar el grue-
50 del pasivo con las generado-
ras, por lo que habria una re-
duccién de las tarifas. Para este
mecanismo, se necesitaria un
proyecto de ley que permita
vender la deuda a instituciones
financieras, una especie de fac-
toring, similar al que se utilizé
con las generadoras

“El Mercurio” consulté al Mi-
nisterio de Energfa si era posible
aplazar la deuda hasta 2028, pe-
1o declinaron responder.

do por -
P
ble, pero el Banco Central lo plantea como ejercicio de cudl sera el impacto.

tfa la inflacién global en 1,5 pp,
forzando tasas de interés atin
‘mds restrictivas”, sefiala Natalia
Arénguiz, gerente de estudios
de Aurea Group.

“Elalza i

los

co sénior Benjamin Alvarez.

representa
y se realiza como un ejercicio de

el
peak se alcanza en mayo, con tn
precio promedio WTI-Brent cer-
cano a US§ 150 por barril; un
precio promedio en torno a US$
140 en el segundo trimestre y un
promedio anual de US$ 110 du-
rante 2026”, consigna la minuta

estrés ma g

El impacto del escenario més
adverso serfa mucho mayor. “El
escenario alternativo plantea un
conflicto prolongado con el es-
trecho cerrado por tres meses.
Este impacto duplicarfa la caida
del crecimiento (0,6 pp) y eleva-

precios y una baja mds impor-
tante en la produccin deberfa
significar que se duplican ambos
efectos. O sea, se duplica el efec-
toanivel nacional de la caida en
el crecimiento y se duplica el

le Labbé, economista y académi-

ca de la Facultad de Economia,
Negocios y Gobierno USS.

Sin embargo, al igual que el
Banco Central, los economistas
ven que este escenario mds ad-
verso es menos probable que la
duracién acotada del conflicto
que es el escenario central.

Para Ardnguiz, una guerra
més prolongada es poco proba-
ble, porque a administracién de
Donald Trump est4 fuertemente
presionada por el alza de com-
bustibles, por la coyuntura poli-
tica y por el costo de la guerra.
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