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Un ddlar mas bajo, mayor crecimiento
del PIB y un recorte de tasas en

marzo: la foto del mercado a febrero

W Entre los economistas se ha sentado la
idea de una divisa por debajo de los
$ 900, mientras que los precios
internos se ven estables en 3%.

POR JOSE VASQUEZ

Elentusiasmo del mercado
con un mejor pasar de la eco-
nomia local volvié a quedar
en evidencia este martes
a través de la Encuesta de
Expectativas Econémicas
(EEE) del Banco Central.

La medicion realizada
entre un selecto grupo de
académicos, consultores
y ejecutivos o asesores de
instituciones financieras
arroj6é un aumento en las
proyecciones de crecimiento
para el Producto Interno
Bruto (PIB) desde 2,5% a
2,6% para este afio y los dos
siguientes.

Este ajuste fue acomparia-
do de un mayor avance pre-
visto para el PIB no minero
a2,7%,2,8%y 2,6%, en cada
uno de los ejercicios anuales
mencionados.

También hubo una mejora
en lo que se espera para el
consumo de hogares, que
ahora se espera de 2,7% para
2026 frente al 2,5% previo.

Un cuadro que iria acom-
panado de una inflacién de

Las mejores
perspectivas
fueron
acompanadas
de un mayor
avance previsto
para el PIB no
minero a 2,7%,
2,8%Yy 2,6%
paraestey
los siguientes
anos, segun el
sondeo.

3% de aqui hacia diciembre
y en los proximos 12 meses,
con una variacién del Indice
de Precios al Consumidor
(IPC) de 0,2% este mes y
0,4% en marzo.

Este mix de expectativas
trajo aparejado la confirma-
ci6én de una baja de la tasa de
interés de politica monetaria
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de 4,5% a 4,25% en la reunion
del ente emisor de marzo.

Y uno de los factores pa-
reciera ser el tipo de cambio.
Si en enero se apuntaba
a un dodlar que adn bor-
dearia los $ 900, en esta
ocasion lo ven instalado en
$ 860 en un lapso que va
hasta los 23 meses.
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FUENTE: ENCUESTA DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS (EEE), BANCO CENTRAL

Cambio de Gobierno

Para el académicoy direc-
tor del magister en Desarrollo
Econémico de la Universidad
Auténoma, Pablo Miiller, las
expectativas de crecimien-
to guardan relacion con el
préximo Gobierno.

En su opinién, el PIB ten-
derd a 2,7%, aunque ve mar-

gen para que a mediados del
préximo “si tendriamos que
estar teniendo 3%-3,2%”.
En una linea similar, el
economista jefe de BICE
Inversiones, Marco Correa,
prevé “un avance de 2,7%,
con un sesgo positivo. En
la medida que se concreten
reformas que concreten el

optimismo por el cambio
de Gobierno, en el dmbito
regulatorio o tributario, es
posible que se logren cifras
mayores”.

Un cuadro positivoenquea
juicio del economista jefe de
Coopeuch, Felipe Ramirez, ha
influido un precio del cobre
mas alto, elevada inversion
en sectores estratégicos, y la
recuperacion gradual de las
confianzas de consumidores
y empresarios. A esto se
han sumado condiciones
financieras mas favorables
y la expectativa de un nuevo
Gobierno.

“Si este conjunto de noti-
cias positivas se mantiene,
no seria sorpresivo que el
mercado empiece a con-
verger hacia un escenario
de crecimiento cercano a3%
para 2026. Sin embargo, ese
escenario sigue condiciona-
do a la evolucion de varios
riesgos, tanto internos como
externos, que podrian rever-
tir rapidamente el avance
reciente”, anadio.

Sobre la TPM, desde BICE
senalaron que “existen las
condiciones suficientes para
que las autoridades del Banco
Central implementen un
nuevo recorte de 25 puntos
base en la reunion de marzo.
Adicionalmente, creemos
que también podria haber
espacio para otro recorte a
mitad de afio, pues la infla-
cién se mantendria bajo el
3% y con expectativas bien
ancladas”.

En cambio, en Coopeuch
anticiparon una flexibiliza-
cién monetaria para abril,
argumentando que “ain
falta informacién econé-
mica relevante que debe
publicarse, como el IPC de
febrero y como evolucionen
las expectativas del mercado
para laTPM”, concluyeron.
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