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aj siledecimos adios ala UF?

Irimamente el centro de discusion en materia economi-

caes laeliminacion de la UF, ese niimero que sube todos

los dias y que aparece en todas partes: arriendos, crédi-
tos hipotecarios, colegios, clinicas... hasta en los contratos mas
simples. Y claro, mientras la UF sube sin parar, nuestros sueldos
se quedan pegados. Por eso no es raro que a mucha gente le pa-
rezca injusta, le tenga rabia, o derechamente la culpe de que la
plata ya noalcance.

Peroantes de crucificarla, vale la pena entender de donde vie-
ne. La UF (Unidad de Fomento) fue creada en los anos 60, en tiem-
pos del Presidente Eduardo Frei Montalva, cuando en Chile lain-
flacion era cosa de todos los dias y a dos digitos. Era un caos eco-
nomico, los precios subian rapido, el dinero perdia valor ylos con-
tratos no servian de mucho si no se ajustaban. Para enfrentar eso,
se inventolaUF, una especie de “moneda virtual” que sube o ba-
ja segiin lainflacion. Asi, sitd prestabas o pedias plata en UF, sa-
bias que el valor real se ibaa mantener en el tiempo, sin que selo
comiera el alza de precios.

Esto ayudémucho, sobre todo en eréditos a largo plazo como
los hipotecarios. Los bancos podian prestar con menos riesgo, y
las tasas de interés se mantenian mas bajas. De hecho, la UF ayu-
dd a que mas gente pudiera acceder a vivienda en su momento.
Pero con los afos, la UF se fue metiendo en todo. Hoy, hasta los
arriendos, la educacion o la salud estin en UF, vy eso si que com-
plica. {Por qué? Porque el sueldo que ganas no sube todos los di-
as como la UF. Entonces, si pagas todo en UF, pero ganas en pe-
sos, pierdes poder de compra, y eso se siente fuerte en el bolsillo.

Por eso el Congreso esta empujando un proyecto que busca
limitar el uso de la UF en contratos relacionados con vivienda,
educacion y salud. Suena bien, pero qué puede pasar sise aprue-
ba? Una posible consecuencia es que los bancos y prestadores em-
piecen a calcular sus tasas de interés considerando la inflacién,
yaque sino pueden usar la UF, igual querran protegerse. Eso po-
dria significar créditos con tasas mis altas. Especialmente en los
hipotecarios, donde la gracia de la UF era que ya venia “indexa-
da™ al alza de precios, sin tener que subir el interés. Entonces, ies
buena o mala la UF? Como casi todo en economia: depende.

Es una herramienta atil para protegerse de la inflacion, sobre
todo en contratos largos. Perc cuando se usa sin limites y afecta
rubros donde la gente no tiene como negociar, se vuelve abusiva,
Tal vezla clave no esta en eliminarla por completo, sino en usar-
laconcriterio. Y sobre todo, en tener una conversacion mas gran-
de sobre como protegemos el bolsillo de las personas sin desar-
mar todo el sistema financiero.

Mientras aquien la Region de Los Lagos, nuestra economia se
preocupa, principalmente el salmon, la lecheria y la construc-
cibn, actividades intensivas, que funcionan principalmente con
financiamiento de largo plazo. Muchas de esas inversiones, plan-
tas de proceso, camiones, tecnologia, se financian en UF. Si desa-
parece sin un sistema claro de reemplazo, podriamos ver una cai-
da enla inversion productiva y, con ello, en los empleos forma-
les, Pero no todo es negativo. Esta discusién abre una oportuni-
dad para revisar con madurez cémo queremos que funcione el
sistema financiero en Chile.
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