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Titulo: Arancel al cobre: "Hay que tener cuidado de sacar conclusiones optimistas"

Rodrigo Vergara, expresidente del Banco Central

Arancel al cobre: “Hay que
tener cuidado de sacar
conclusiones optimistas”

®e

El economista cree que el impacto de la guerra comercial se
verd a fin de afio. “Seria natural (que) fueran creciendo”, dice.

CATALINA MUNOZ-KAPPES

Una advertencia a quienes
han minimizado el arancel al co-
bre lanzé el expresidente del
Banco Central, Rodrigo Vergara.
“Observo alguna gente que dice
que esto vaa ser una cosa menor,
que no va a tener impacto. Yo
creo que hay que tener cuidado,
no porque los impactos hayan si-
do acotados hasta el momento
no nos van a afectar”, sefial6 el
investigador sénior del Centro
de Estudios Publicos (CEP).

Segtin lo que ha sefialado el
Presidente de Estados Unidos,
Donald Trump, el arancel a las
importaciones de cobre serd de
50% y comenzard a regir desde
el 1 de agosto.

“Chile tiene una economia pe-
quena y abierta, y el hecho de
que se pongan aranceles de esa
magnitud ciertamente nos afec-
ta. Hay que tener cuidado, antes
de sacar conclusiones optimis-
tas, antes de ver los reales efectos
que va a tener”, afirmé Vergara
ayer en un evento sobre inver-
siones en tiempos de volatilidad
y tensién geopolitica de XTB.

No solo hay que preocuparse
por los impactos de los arance-
les del cobre que se podrifan sen-
tir en Chile, sino que también
los dela guerra comercial en ge-
neral. “Los efectos de la guerra
comercial han sido acotados.
Pero cuidado, serfa natural es-
perar que esos efectos fueran
creciendo y haciéndose mds vi-
sibles a través del tiempo. Estas
son politicas que tienen efectos
reales en la economia. Los efec-
tos reales toman tiempo en ha-
cerse presentes. Por lo tanto, no
pensemos que porque hasta
ahoralos efectos han sido acota-
dos no va a haber efectos mayo-
res a través del tiempo”, indicé.

Rdrigo Vergara, investigadf
del CEP y expresidente del Banco
Central.

Las exportaciones a Estados
Unidos representan el 15,7% del
total de los envios de Chile.
“Tampoco es tan grande. El co-
bre es aproximadamente la mi-
tad de eso. Asi que, ;jtiene un
efecto? Un efecto demasiado
elevado, probablemente no, pe-
ro yo tampoco lo minimizarfa,
como he visto a algunos dicien-
do (que) esta cosa va a tener un
efecto minimo”, sefalé. “Una
guerra comercial si tiene impac-
to en nuestra economifa. Y un
arancel de 50% al cobre, 10% (al
pafs), evidentemente que nos
afecta”, agregd.

Vergara cree que los efectos
sobre la economia chilena de la
guerra comercial se sentirdn ha-
cia “fines de la segunda parte
del afio y 2026”. En ese contex-
to, indicé que si hay espacio pa-
ra ajustar a la baja la politica
monetaria, tan pronto como en
la préxima reunién del Banco
Central. Pero no es el caso de la
politica fiscal, “donde los espa-
cios se nos han acabado”.

En el plano de las inversio-
nes, las tensiones geopoliticas
han decantado en unas prefe-
rencias por indices bursatiles de

FELIPE BAEZ

economias desarrolladas, em-
presas del sector tecnoldgico y
por el oro. “Durante la primera
parte del afio, observamos un
aumento sostenido en la expo-
sicién a ETFs que replican el in-
dice MSCI World, el S&P 500,
sectores de tecnologfa disrupti-
vay el oro fisico. Esta eleccién
refleja una estrategia combina-
da de crecimiento en sectores
globales y cobertura frente a
riesgos, especialmente en un
contexto marcado por alta vola-
tilidad y tensiones geopoliti-
cas”, explicé Francisco Lépez,
director regional de XTB Latam.

Elecciones
presidenciales

El expresidente del Banco
Central es parte de la candidatu-
ra de Evelyn Matthei, abandera-
da de Chile Vamos. Respecto a
cémo ve la economia chilena de
cara a una eleccién presidencial
a fin de afio, Vergara dijo que “lo
mds probable es que a fin de afio
tengamos que alguno delos can-
didatos de la centroderecha y
derecha sea el préximo presi-
dente de Chile. Desde el punto
de vista de la economfia, de las
politicas publicas, creo que es
una buena noticia para Chile”.
Apunté a que serd un gobierno
mads orientado en abordar los
dos problemas fundamentales
del pais definidos por la propia
ciudadanfa: delincuencia y cre-
cimiento.

Sobre la idea de eliminar pa-
gos en UF, indicé que “es una
medida que puede sonar muy
popular, pero la verdad es que
en el final va a afectar particu-
larmente a aquella gente que es
mds vulnerable respecto a cré-
ditos hipotecarios”, ademds de
afectar al sector inmobiliario.
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