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Las lecciones que dejara tras su retiro Warren Buffett, el mejor inversionista de la historia
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MAXIMILIANO VILLENA

“Nunca inviertas en un negocio que no
puedas entender”, es una de las frases que
Warren Buffett ha dejado para la historia. EI
inversionista leyenda de Wall Street anun-
cio este fin de semana, durante la junta de
accionistas de Berkshire Hathaway, que de-
jard su cargo de director ejecutivo hacia fin
de ano, poniendo fin a seis décadas al man-
do del conglomerado.

A los 94 anos, Buffett- considerando el
icono del value investing, o inversion en
valor- se retira siendo considerado el mejor
inversionista de la historia. Nacido en agos-
to de 1930 en Omaha (Nebraska, EE.UU.),
hijo de un corredor de bolsa, realizd sus
primeras inversiones entre 1950 y 1956, aio
donde sumo US$105.000 de diversos inver-
sionistas a su capital de US$100.000, para
fundar Buffett Associates. Desde entonces,
no ha hecho mds que crecer; sus inversiones
se han vuelto legendarias, y cada opinién y
decision de compra es seguida por el mer-
cado. Al dejar su cargo ejecutivo, deja una
compania valorada en US$1,2 billones.

Al cierre de 2024 las mayores inversiones
de Berkshire Hathaway estaban en Apple,
equivalente a un 28% de su cartera. La valo-
rizacién de esas acciones llega a US$75.126
millones. Mds atrds estin American Ex-
press con US$44.996 millones, Bank of
America (US$29.896 millones), Coca Cola
(US$24.904 millones) y Chevron (US$17.179
millones).

Sin embargo, uno de sus mayores activos
es la caja, y refleja los problemas que Buffett
habia detectado desde hace afnos respecto
de las valorizaciones de las companias: las
consideraba altas. “La razon mas tonta del
mundo para comprar una accién es porque
estd subiendo”, senald alguna vez.

Entre titulos del Tesoro estadounidense de
corto plazo y otros instrumentos, la caja de
Berkshire Hathaway llega a US$347.771 mi-
llones.

En la junta de accionistas le preguntaron
al respecto, y solo sefial6 que “de vez en
cuando encuentras algo. Ocurrira de nuevo.
No sé cudndo”, pero apunté que “es muy
poco probable que suceda manana. No es
improbable que suceda en cinco afios”.

En 2024, el retorno de Berkshire Hathaway
llego a 25,5%, levemente por sobre el 25%
del S&P500 con dividendos. La diferencia,
si bien se ha estrechado en las ultimas dé-
cadas, en el largo plazo refleja la politica de
inversiones de Buffett.

“Si no estds dispuesto a poseer una accion
durante diez afos, ni siquiera pienses en
poseerla diez minutos”, sostuvo hace algu-
nos anos. Desde 1965, afo en que inicié su
cotizacion en bolsa, el holding de inversio-
nes logré una rentabilidad de 5.502.284%,
mientras que el S&P500, con dividendos,
anoté un 39.054%. El retorno anual para
ese periodo, es de 19,9% para Buffett, y de
10,4% para el indice de Wall Street.

La apuesta

Fue en 2005 cuando Buffett senal6 que la
gestion activa de fondos tendria un rendi-
miento inferior a la pasiva, via ETE a largo
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El inversionista de 94 aiios anuncit que dejard su cargo de director ejecutivo
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indice de Wall Street.

plazo. La apuesta la tomo Ted Seides, de
Protégé Patners, que acepto el desafio, que
comenzaria el 1 de enero de 2008 y termi-
narfa 10 anos después.

Pero antes de que terminara, las cifras ya
arrojaban resultados. Entre 2008 y 2016, el
ETF elegido por Buffett, el Vanguard 500,
un ETF del S&P500, rent6 7,1% por ano. La
cartera de hedge fund elegida por Seides
solo logro un 2,2% por ano.

El resultado refleja también la filosofia
de inversion de Buffet, invertir en lo que
se conoce, a largo plazo, sin grandes pre-
tensiones. “No es necesario hacer cosas
extraordinarias para conseguir resultados
extraordinarios”, sefialé hace anos.

LA SUCESION Y TRUMP
En lo reciente, las criticas de Buffett a

Trump han sido sutiles. En su presentacion
ante unos 20.000 accionistas de la holding
de inversiones, el ordculo de Omaha, como
es apodado ante su capacidad de generar re-
sultados, afirmé que “el comercio no puede
ser usado como un arma”, sin mencionar al
presidente de EE.UU., ni a la guerra comer-
cial que inicio.

De hecho, apunté que “deberiamos estar
buscando comerciar con el resto del mun-
do”, y que “deberiamos hacer lo que ha-
cemos mejor y ellos deberian hacer lo que
hacen mejor”.

En esa linea, manifesté que “es un gran
error tener 7.500 millones de personas a
las que no les gustas mucho y 300 millones
que se jactan, de alguna manera, de lo bien
que les ha ido. No creo que sea correcto ni
prudente”.

Pero mas alla de la contingencia, la sor-
presa entre los accionistas ocurrié cuando
anuncio su salida. “Ha llegado el momento
de que Greg (Abel) se convierta en el direc-
tor ejecutivo de la compania a finales de
ano”, sostuvo Buffett. Abel fue aprobado en
la junta de este lunes como el sucesor.

Warren Buffet se retira del cargo ejecuti-
Vo - aunque se mantendra como presidente
del directorio- con una fortuna valorada en
unos US$170 mil millones, proveniente del
16% que posee en Berkshire Hathaway. Sin
embargo, ha senalado en reiteradas oportu-
nidades que donard el 99% de su patrimo-
nio tras su muerte. Entre 2006 y 2023 ya
doné US$39.300 millones a la Fundacion
Gates. La leyenda de las inversiones atin
vive en la misma que casa que comproé en
1958, en Omaha.@
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