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Seguin analistas:

COomo se sentiria una
recesion en EE.UU.
en el peso chileno

El efecto en la moneda local dependera
de si el aterrizaje tiene ramificaciones
hacia el resto del mundo.

CAMILO CASTELLANOS global, se instalarfa “mads arriba
de lo que estd ahora”, dice.
Ayer, la divisa cerré en $938,9.
“Las implicancias dependen
de las caracteristicas de la rece-
sién”, concuerda Carrasco. Si es
un fenémeno concentrado en
EE.UU., deberia favorecer a la
moneda local, tal como lo ha re-
flejado la caida del délar ante la
desaceleracion en el pafs. Sin
embargo, silarecesion tiene im-
plicancias globales, la moneda
local sufriria. Recuerda que, tras
el salto inicial del peso chileno
entre finales de 2007 y comien-
zos de 2008, cuando la crisis
subprime —que exploté en sep-
tiembre de ese afio— era solo
una preocupacion, luego la mo-
neda local re-
trocedié mds
de 50% hacia
la dltima frac-
cién de dicho
afio. Y con la
crisis del co-
vid, el peso deprecié 16% entre
febrero y marzo de 2020.
Mauro Villalén, head of Por-
tfolio Solutions de Itad, recuer-

Cuando Fernando Gonzélez
gano medalla de plata en las
olimpiadas de Beijing, pocos in-
versionistas chilenos pudieron
celebrar. Su atencién estaba
puesta en el estallido de la crisis
subprime y en el posible conta-
gio hacia Chile. Para la moneda
local, 1a reaccién fue dispar: an-
tes de la explosion, el peso chile-
no se aprecié 14% entre finales
de 2007 y 2008. Pero “en lame-
dida que la crisis se transformé
en un fenémeno global, acumu-
16 una depreciacién superior al
50% a octubre de 2008”, dice
Mauricio Carrasco, académico
dela U. de los Andes.

Ahora, el
foco de preo-

cupacion es- EL MERCURIO_
td en la posi-

uenlapos- JIV@TSIONES

que EE.UU. www.elmercurio.com/ inversiones

caiga en su

primera recesion desde la crisis
financiera —excluyendo el co-
vid-19—, un riesgo que [PMor-
gan ve en 40% para este afio.

Y su efecto de “doble filo” se-

rfa similar. En principio, el délar
a nivel internacional se podrfa
seguir debilitando, “impactan-
do a la baja también al délar en
Chile”, dice Ariel Nachari, es-
tratega jefe de Inversiones de
SURA Investments.

“Deberfa perder valor y mo-

verse incluso algo por debajo de
$900”, dice Klaus Kaempfe,
executive director en Credicorp
Capital. Pero con un aumento
generalizado del riesgo a nivel

da un estudio de Clapes UC en
que se evidencia que el peso se
ha depreciado en promedio en-
tre 12% y 16% en las recesiones
anteriores de EE.UU.

Donde no hay dudas es sobre
un posible impulso en la renta
fija local. Una recesion reduciria
las tasas de los bonos del Tesoro
—un cldsicorefugio—y, dadala
susceptibilidad del mercado de
deudalocal a ellas tras los retiros
de las AFP, esto se transmitiria
de forma directa a Chile.
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