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Aumento de morosidad en el CAE

El fendmeno ilustra con nitidez el riesgo al que se exponen las politicas ptiblicas cuando estas terminan siendo capturadas
por logicas politicas o por pulsiones populistas.

n reportaje publicado por este
medio revelé que la tasa de ti-
tulados que dejaron de pagar
sus obligaciones por concepto
de Crédito con Aval del Estado
(CAE) aumento 25 puntos bajo el gobierno
del Presidente Gabriel Boric. En efecto, si
a inicios de esta administracion las garan-
tias ejecutadas por no pago representaban
el 28% del total de egresados -totalizando
unos 163 mil deudores-, al cierre de 2025
dicho porcentaje habia escalado al 53%
(423 mil deudores). Si bien en cada afio
hubo un aumento en la ejecucion de ga-
rantias para el caso de los egresados -si-
milar tendencia se observa en el caso de
aquellos estudiantes que tomaron el CAE
pero que desertaron-, el crecimiento se
acelero en los anos 2024 y 2025.
Estos antecedentes reabren el deba-
te sobre las razones que hay detrds de la

morosidad, cuya correcta comprension
resulta clave para el disefio de las politicas
publicas. Mds alli de que durante el se-
gundo gobiemno del Presidente Sebastidn
Pifiera también se registro un aumento en
las garantias ejecutadas, resulta claro que
bajo esta administracion el incremento ha
sido mayor. Las autoridades de educacién
insisten en que hay distintas causas, donde
una de las mds relevantes seria el deterioro
de las condiciones de empleabilidad que
enfrentan los egresados, que hoy resultan
mas restrictivas tanto en empleo como en
remuneraciones respecto a cuando se dise-
116 el instrumento.

Si bien parte de la morosidad podria
explicarse por condiciones atribuibles al
mercado laboral -donde cabria evaluar
hasta donde las politicas de incremento
del salario minimo bajo este gobierno han
tenido responsabilidad en menores opor-

tunidades de empleo para los trabajadores
mads jovenes-, parece improbable que esta
sea la variable mds relevante, consideran-
do que el CAE ofrece la posibilidad de no
pagar en la medida que el deudor no tenga
empleo y de rebajar la cuota si acaso esta
excede el 10% de sus ingresos.

Atendida la magnitud en que ha crecido
la morosidad en los tdltimos anos, parece
haber una vinculacién directa con la pro-
mesa de campana que hizo el gobierno en
orden a condonar las deudas originadas en
el CAE, lo que claramente desincentivo el
pago, evidentemente ante la expectativa de
un “perdonazo”. Esto resulta aun mds evi-
dente tomando en cuenta que sobre el 70%
de los egresados paga una cuota prome-
dio que no supera los $40 mil mensuales,
mientras que el promedio del saldo pen-
diente alcanza los $6,7 millones, es decir,
dificilmente se trata de condiciones que

ahoguen a los deudores y que justifiquen
el aumento de la morosidad.

Los antecedentes conocidos en relacion
con el CAE sirven para ilustrar el riesgo al
quese exponen las politicas publicas cuan-
do terminan siendo capturadas por logicas
politicas o por pulsiones populistas, las
que por su naturaleza van a propender a
“perdonazos” periodicos o intentos por
disminuir los pagos, ampardndose en la
logica de la “gratuidad”. Estas considera-
ciones también se deberian tener presente
en la discusion del FES -mecanismo que
busca reemplazar al CAE-, porque si bien
en este proyecto del Ejecutivo se propone
que la recaudacion se haga a través del SII
-y asi tener un minimo de morosidad-,
esto no serd ninguna garantia si es que no
hay una contencion de las presiones politi-
cas, lo cual resulta critico cuando nuestra
situacion fiscal carece de holguras.
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