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Titulo: Clapes UC estima que economia chilena se encuentra en recesién

Informe macroecondmico del cuarto trimestre de 2022:

Clapes UC estima que economia
chilena se encuentra en recesion

.—

Anticipan que con la expansién de gasto publico prevista para el 2023, las cuentas
publicas volverdn a ser deficitarias y se posterga nuevamente la convergencia fiscal.

M. BERRI0S

En pocas horas mds se cono-
cerd el iltimo Informe de Politi-
ca Monetaria (IPoM) del ano
del Banco Central. En este con-
texto, Clapes UC actualizd sus
proyecciones economicas para
este y el préximo afo.

En su informe macroecono-
mico del cuarto trimestre, Cla-
pes UC, dirigido porel exminis-
tro de Hacienda Felipe Larrain,
espera que este afio la economia
crezca por sobre lo previsto ha-
ce tres meses. En el escenario
mds probable, se expandird en
torno a 2,75% y la inversién no
caerd como se pronosticaba. Sin
embargo, la disminucién del
consumo se profundizard en los
proximos trimestres y la inver-
sién comenzarfa a caer el cuarto
trimestre de este ano. En este
contexto, proyectan que en
2023 la economia se contraerd
entre 1% y 2%.

“En Chile, las cifras del tercer
trimestre mostraron que la eco-
nomia continué su proceso de
desaceleracion, el que, sin em-
bargo, hasido menos intenso de
lo previsto”, plantea el coordi-
nador macroeconémico de Cla-
pes UC, Hermann Gonzdlez.

Por su parte, el director de
Clapes plantea que segun sus
estimaciones, la economia chile-
nayaestd enrecesién. “Al consi-
derar las cifras trimestrales con
ajuste estacional, la economia se
contrajo secuencialmente en el
tercer trimestre y la demanda
interna acumula tres trimestres
consecutivos de caida. Esta con-
traccién del PIB fue una de las
mayores del mundo al conside-
rar una muestra amplia de pai-
ses, por lo que no se debe mini-
mizar la intensidad del ajuste en
curso”, senala Larrain.

Larrain estima ademds que,
con la expansién de gasto pu-
blico prevista para el préximo

Informe plantea que las menores presiones exte

rnas y la desaceleracion local han contribuido a la reduccién de la

inflacién, que alcanzé un maximo en agosto, se aproximard a 12% al cierre del afio y sequira bajando en 2023

“ De acuerdo con nuestras estimaciones la
economia chilena ya estd en recesion”.

FELIPE LARRAIN
DIRECTOR DE CLAPES UC

afio, las cuentas ptblicas vol-
verdn a ser deficitarias y se pos-
terga nuevamente la conver-
gencia fiscal. “El presupuesto
2023 es contraciclico, pero ca-
be preguntarse si serd suficien-
te o es lo que requiere la econo-
mia en un afio de recesién”, se-
fala Larrain.

El economista también obser-
va que si bien la incertidumbre
econémica se redujo posplebis-
cito, el siguiente afo se discuti-
ranen paralelola reforma tribu-
taria, lareforma de pensiones y,
eventualmente, una nueva
Constitucién. “También es po-
sible que se impulsen nuevos
retiros de fondos previsionales
desde el Congreso. Todo este

escenario podria volver a im-
pactar la incertidumbre politica
y econémica, deteriorando atin
mas el panorama para la inver-
sién y el crecimiento”, sostiene.

TPM

Por otro lado, el informe de
Clapes sefiala que el Banco Cen-
tral ha puesto término al proce-
so de alzas de tasas de interés,
llevando la tasa de referencia
hasta11,25%. Estas alzas impac-
taron de forma directa el costo
de financiamiento de personas
y empresas, de manera que el
fin del ciclo y las expectativas
de recortes de tasas de interés el
proximo afio permitirfan antici-

par una mejora en las condicio-
nes crediticias en la segunda
parte del préximo ano. “Consi-
derando que las primeras reu-
niones del préximo afio son el
25y 26 de enero y luego el 4 de
abril, consideramos apropiado
que, en la segunda reunién del
ano, con mds informacién acu-
mulada, el Consejo del Banco
Central evaltie la posibilidad de
iniciar el ciclo de recortes de ta-
sas de interés”, sefialan en Cla-
pes. Gonzdlez agrega que las
menores presiones externas y la
desaceleracién local han contri-
buido a la reduccién de la infla-
cién, que alcanzé un maximo en
agosto, se aproximard a 12% al
cierre del afio y seguird bajando
en 2023. “En este contexto, el
Banco Central tendrd espacios
para comenzar a reducir las ta-
sas de interés a inicios del se-
gundo trimestre del préximo
ano”, observa Gonzdlez.
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