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La UF a $40.000 y el shock de la realidad

A causa del fuerte incremen-
to en el precio de los combusti-
bles, la Unidad de Fomento (UF)
cruzara la barrera psicolégica
de los $40.000. Esto puede ser
un sintoma de una transforma-
cién en el comportamiento eco-
némico de los hogares y, suma-
do a las expectativas de una in-
flacién mayor a la esperada po-
siblemente por algunos meses,
esta forzando una ri ra-
cién de los habitos de consumo
de las familias en Chile, que ten-
dra posiblemente consecuen-
cias en la trayectoria del creci-
miento del pais.

Para entender el impacto, se
debe analizar la participacion de
la UF en la vida cotidiana. En
le, la UF actiia como un meca-
nismo de transmisién de infla-
cidn directo hacia el costo de vi-
da. Es asi como dividendos, pla-
nes de salud, seguros y colegia-
turas -ademas de algunos arrien-
dos- se encuentran expresados
en esta unidad. Cuando el costo
de la vida sube, el ingreso dispo-
nible de las familias que es des-
tinado a consumo disminuye.

Esta situacién lleva a que los
consumidores ya no solo bus-
can precios, sino que estan sa-

crificando lealtad de mamapor

en su pre El
auge de las marcas propias en
el retail y la postergacion de la
compra de bienes duraderos
son la primera linea de defensa
de una clase media que ve c6-
mo su poder adquisitivo se ero-
siona mes a mes.

para frenar la inflacién y un cos-
to de la vida al alza, la capaci-
dad de gasto es minima.
Puede ser que nos encontre-
mos en un circulo vicioso, ya
que un menor consumo reduce
las expectativas de ventas de
las empresas, lo que frena la in-
versnén productiva y, finalmen-

Estar enelc

la creacion de em-

privado es especialmente preo-
cupante para la evolucién de la
actividad econémica. Histérica-
mente, el consumo ha sido el
motor de la

pleo Es el impuesto inflacién
actuando en su maxima expre-
si6n, afectando con mayor fuer-
zaa bs sectores que destinan la

Sin embargo, con tasas de inte-
rés que se mantienen elevadas

d de su ingreso al con-
sumo basico.
El desafio para la politica eco-

ndémica no es solo controlar la
inflacién, sino gestionar las ex-
pectativas. El ajuste del presu-
puesto familiar es hoy una ne-
cesidad obligatoria, pero si es-
te ajuste se profundiza sin se-
nales de reactivacion clara, el
riesgo de un estancamiento
prolongado es real. Chile nece-
sita transitar desde una econo-
mia impulsada por el consumo
de corto plazo hacia una basa-
da en la inversion de largo pla-
20, pero esa transicion es dolo-
rosa cuando el costo de la vida
no da tregua.

La UF a $40.000 es, en defi-

nitiva, el recordatorio de que la
estabilidad de precios es la ba-
se minima de la estabilidad eco-
némica. Sin ella, el crecimiento
no es mas que una cifra en un
balance que la reahdad delaca-
lle se encarga de desmentir.

www.litoralpress.cl



