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Wall Street cerro con récord maximo, mientras el IPSA se mantuvo
estoico tras la eleccion de la candidata del oficialismo, en una semana
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analisis de los resultados arroja-

dos por las primarias oficialistas,
con Jeannette Jara -la candidata del
PC-como la ganadora, tras duplicar
elapoyorecibido en las urnas por su
contrincante mas fuerte, la candi-
data del Socialismo Democratico,
Carolina Toha.

Ellunes la atencion estaba puesta
en los mercados, en cémo abriria la
bolsay la trayectoria que tendria el
dolar.Lanoche del domingola version
era que habria movimientos acota-
dos, debido a la baja participacion
ciudadana en los comicios.

Y asi fue. El mercado abrio con
variaciones moderadas. El dolar
cayo levemente -cerca de $2- en
las primeras transacciones. Con el
pasar de los minutos y horas fue
intensificando sucaidaen S 6aeso
delmediodia, hasta cerrar lajornada
con una caida de $ 10,07 hasta los
$ 931,80, revirtiendo por completo
la fuerte alza del viernes antes de
las primarias, cuando la posibilidad
deltriunfo de Jara el domingo llevo a
los agentes a tomar resguardo, que
hicieron subir la divisa.

Labolsade Santiago también abrié
a la baja. El IPSA cayd un 0,44%,
en su apertura, pero luego con el
correr de las horas fue revirtiendo
la baja y terminé cerrando con un
alza de 0,4%. Durante la semana el
indicador se mantuvo estable sobre
los 8.200 puntos.

I a semana partio con multiples

Reveés politico de Codelco-
sSQM

El acuerdo Codelco-SQM, sigue
pasando momentos tensos. Este
lunes la Camara de Diputados aprobo
el informe de la comisién investi-
gadora que plantea anular acuerdo
por litio. El informe de la instancia
obtuvo 96 votos a favor, 2 en contra
y 17 abstenciones.

Los miembros de lacomision acu-
saron falta de transparencia en las
negociaciones; reparos frente a SQM

por las sanciones que se le aplicaron
debido al financiamiento ilegal de
la politica; falta de una licitacion;
y el real beneficio econdmico del
convenio para el pais.

El presidente de la comision, Cris-
tian Tapia, sefalé que el pais dejara
de percibir a lo menas US$ 6.700
millones si se concreta el acuerdo,
cifra que coincide con el informe
realizado por Quiroz & Asociados, el
cual -por cierto- fue encargado por
el grupo Errazuriz que tiene intere-
ses en el litio y que ha manifestado
abiertamente su oposicion alacuerdo.

Y todo esto se dio en medio de las
declaraciones de Jeannette Jara sobre
elacuerdo SQM-Codelco, quienvolvié
arepetirque lorespetarasieste esta
firmado, en caso de asumir como
Presidenta de Chile. Pero advirtio que
sino es asi, va a buscar otro camino.

Desempleo que preopcupa
Mientras la candidata presidencial
del oficialismo celebraba el lunes su
victoria en las primarias, el INE trajo
unamala noticia para el Gobierno, al
informar que latasa de desocupacion
nacional subi6 a 8,9% en el trimestre
marzo-mayo de 2025.

En12 meses, el indicador registro
una variacion de 0,6 puntos porcen-
tuales (pp.), debidoaqueelalzadela
fuerza de trabajo (0,8%) fue mayor
a la presentada por las personas
ocupadas (0,2%).

Eltemamas complejoy que encien-
delas alertas es la situacion laboral de
las mujeres. En este grupo latasa de
desocupacion llegé a los dos digitos,
ysesituden10,1%, aumentando 0,8
pp. en el periodo. La Gltima vez que

8,9

fue la cifra de desempleo del
trimestre movil marzo-mayo

este indicador habia registrado dos
digitos en este grupo fue en mayo
de 2021, cuando alcanzo el 10,3%.

Con estas cifras inmediatamente
los dardos fueronlanzadoesajeannette
Jara, quien por tres afios ocupé la
cartera del Trabajo. Las criticas fueron
entornoa la elaboracion de politicas
que provocaron el descincentivoala
contratacién.

Anteelloelencargado programatico
de Jara, Fernando Carmona, se pro-
nuncié: “Yodiria que (elaumento del
desempleo) podria ir quiza por las 40
horas, pero no por el salario minimo”.
Estos dichos fueron enfrentados
por el ministro del Trabajo, Giorgio
Boccardo, quien manifesto que “no
comparte” el diagnostico realizado
por el jefe programatico de la carta
del progresismo.

“Nosotros como ministerio no
compartimos esaafirmacion. Acaba-
mos de estar discutiendo al respecto.
Me toco trabajar con la ministra
Jara cuando era ministra y yo era
subsecretario y las reformas que
impulsamos, justamente, incorpo-
raron los elementos de gradualidad
y deincentivoalas pymes”, asegurd
Boccardo.

Imacec con dos
interpretaciones

El martes el protagonismo se lo
lleve el Imacec de mayo, que regis-
tré una variacion anual de 3,2%, un
resultado que se ubico debajo de las
estimaciones del mercado.

Laencuesta de Bloomberg apun-
taba a un consenso de 3,7%, con
algunos analistas que incluso apos-
taban a un 4%, por lo cual el 3,2%
fue decepcionante.

Para los analistas la cifra de mayo
reflejo unamoderacion en la actividad
econdmica, ante lo cual mostraron
preocupacion.

Peroelsentimientodelmercadofue
distinto al del Gobierno. El ministro
de Hacienda, Mario Marcel. Indicd
que es una cifra bastante positiva
porque ya empezamos a mirar con
mas frecuencia nimeros en torno
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"Se ha deteriorado la fortaleza
institucional de Chile en términos
de efectividad de Gobierno, calidad

del marco regulatorio, estado de

derecho y control de la corrupcion

”

BERNARDO LARRAIN, presidente de Empresas CMPC.

al 3% para la actividad econémica.
Asimismo, destaco que todos los
sectores tuvieron crecimientoen12
meses, y que en el caso de lamineria,
tuvo por tercer mes consecutivo un
alza de dos digitos. Por ello, agrego
que "vamos bien encaminados”.

Fin del Pacto de Falabella

Falabella oficializé ante la Comision
para el Mercado Financiero (CMF) el
lunes por la tarde, el fin del pacto de
accionistas que controlé por 22 afos
al retailer, justo un diaantes que que
expirara su plazo de vigencia.

Los siete grupos integrantes de-
cidieron no renovarlo. Estos son
Amalfi (Sergio Cardone), Auguri
(Karlezi Solari), Bethia (Heller Solari),
Corso [Cortés Solari), Dersa [Del Rio
Goudie), HCQ (Cuneo Solari) y San
Vitto (Solari Donaggio).

Lo anterior coincide con el ingreso
de nuevos socios a la empresa: la
familia Milller y los Fiirst, socios his-
toricos delosaccionistas de Falabella
en lafilial de centros comerciales del
holding, Mallplaza.

Tras este hito comenzaron mo-
vimientos interesantes en bolsa. La
familia Fiirst vendié un paquete por
1,72% de la propiedad de Mallplazaen
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masdeUSS 84 millones. Recordemos
que los Fiirst junto a los Miiller, que
también son socios minoritarios en
Mall Plaza, han estado comprando
acciones de la matriz, Falabella,
por lo gue no se descarta que esta
operacion sea para incrementar su
participacion en el retailer.

Otra operacion fue la venta de
un paquete de acciones del grupo
Bethia, liderado por Carlos Heller,
que vendio otro 0,5% de Falabellay
los compradores fueron los Del Rio,
Cuneo y Cardone.

Eljueveslos movimientos siguieron.
Paolay Giorgianna Cineo compraron
dos paquetes de acciones del retail
a Carlos Heller por el 0,24% de la
firma de retail en US$S 33 millones.

The big beautiful bill

Este viernes 4 de julio, el diade la
independencia de EEUU, fue cele-
brado atodo lo alto por un exultante
Donald Trump, luego de lograr su gran
deseo: que el Congreso aprobara la
gran reforma fiscal bautizada como
"the big beautiful bill".

Y no es para menos. Es probable-
mente su mayor triunfo legislativo
de su segundo mandato.

Lanuevaleyimplicauna gigantesca
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baja de impuestos
para los maés ricos
que como contrapar-
tida disparara el déficit,
recortara el gasto en salud y
aumentara los fondos para su pro-
grama de deportaciones masivas.

"EEUU va camino de romper todos
los récords de CRECIMIENTO. Los re-
cortes de impuestos que promueven
el crecimiento nunca fallan. Uno de
los proyectos de ley mas trascen-
dentales de la historia. EEUU es el
pais mas "caliente" del mundo, jpor
mucho!", celebro el presidente en
su red social, Truth.

¢Quiénes son los mas beneficiados
y perjudicados del masivo paquete
fiscal de Trump? Un reporte de Bloom-
berg sefiala que los inversionistas
corporativos y los estadounidenses
dealtosingresos se encuentran entre
los mayores beneficiados.

También respiran tranquilos los
inversionistas chilenos: Trump saca
los controversiales "impuestos de
venganza" a extranjeros de su re-
forma tributaria

£Quién son los méas perjudicados?
Dentro de ellos se encuentran las
universidades de élite, que se en-
frentan a nuevos impuestos, y los
inmigrantes.

Vietnam logra acuerdo
Esta semana Donald Trump tam-
bién anunci6 el cierre de un nuevo
acuerdo comercial con Vietnam. El
pacto incluye un 20% de aranceles
sobre lasimportaciones de la nacion
asiatica y un 40% sobre los envios
de mercancias vietnamitas a través
de terceros paises, al tiempo que le
daaWashington "acceso total"asu
mercado. Vietnam se exponiaa una
tarifa arancelaria de 46%. EEUU es
el principal mercado de exportacion

de Vietnam, con US$ 57.000 mi-
llones durante los primeros cinco
meses de 2025. Ropa y zapatos
son los principales productos
enviados a EEUU.

Elanunciode esteacuerdoreafirmo
el rally de Wall Street que alcanzo
nuevos maximos histaricos, cerrando
unasemana para celebrar. Veremos
si el lunes se mantiene la racha. El
viernes las bolsas europeas cerraron
a la baja ante el temor a los nuevos
aranceles comerciales que comen-
zaraaanunciar Trump, yaque el 4de
julio también fue la fecha elegida por
Trump para comenzar el envio de
cartas a los paises informando de
los nuevos aranceles comerciales
fijados en sus exportaciones al
mercado estadounidense. Latension
podria persistir hasta el 8 de julio, la
fecha fijada para el fin de su tregua
comercial.

Latam con vuelo de cola

Quien sigue en racha es Latam
Airlines. Se consolidé como laaccion
mas transada de labolsa chilena tras
desplazar a SQM.

Elfrenesi de compras de acciones
de Latam Airlines represento el
13,4% de todos los papeles nacio-
nales transados en un registro de 12
meses moviles a junio, frente al 12%
correspondiente a SQM-B.

Latam sumo un flujo de $ 4,72
billones (millones de millones) en
los 12 meses a junio.Esto, mientras
el flujo total de acciones nacionales
se haincrementado a méaximos desde
mediados de 2022.

Partio la era Trautmann
Este 1 de julio, partio la era de
Andrés Trautmann en el Banco

Santander. el ejecutivo asumioé como
nuevo gerente general y country
head, este ultimo el cargo de mas
relevancia en la entidad financiera.
En su estreno, estuvo presente via
streaming el consejero delegado del
Grupo Santander, Héctar Grisi, quien
sefialo que “para el grupo esun orgullo
contarcon unbanco como Santander
Chile: nimero uno en colocaciones,
con practicamente una de cada tres
PYME del pais como cliente y un ROE
de 25,9% en un entorno altamente
competitivo”, sostuvo Gris en un
comunicado de prensa.

En venta: edificio de
Telefonica

Telefénica Chilereactivo el proceso
de venta de su edificio corporativo,
ubicado en Providencia con Gene-
ral Bustamante, frente a la Plaza
Baquedano.

Con la operacion, dijo la firma,
busca “fortalecer inversiones en
conectividad y transformacion di-
gital”. La empresa habia iniciado el
proceso de enajenacion delinmueble
en 2019, pero éste fue pausado araiz
del estallido social y la pandemia.

Ahora, la compaiia visualiza un
escenario mas favorable de mercado,
lo que dio pie para retomar su plan
estratégico de venta del inmueble.

Joaquin Vial, nuevo
consejero del CFA

Porunanimidad, la Sala del Senado
aprobd lanominacion de Joaquin Vial
como nuevo consejero del Consejo
Fiscal Autonomo [CFA), enreemplazo
de la ingeniera Jeannette von Wol-
fersdorff, quien sorpresivamente
renuncio a su cargo a mediados del
mes pasado.

Este miércoles, 40 senadores
apoyaron el nombre del economista,
quien se integrara a la instancia por
dos afos, hasta el 25 de julio de 2027,
que era lo que le restaba al ciclo de
Von Wolfersdorff.

Sin embargo, esta la opcion de
renovar por una Unica vez su periodo
por cinco afnos mas.

Iansa con nuevo dueno

Empresas lansa, tendra un nuevo
duefio. La multinacional britanica
ED&F Man vendera el control (83,73%)
de lansa a Hartree Partners, firma
ligada a Oaktree Capital, que se define
como “lider mundial en el comercio
de commodities, especializada en
energia e industrias asociadas”.

Esta transaccion tiene su origen
en un proceso de reestructuracion
de deuda que efectud ED&F Man du-
rante los Gltimos anos. Araiz de esto,
Hartree adquirio parte de su deuda
y quedd con una opcion preferente
para adquirir una serie de activos de
la firma: ese paquete incluia lansa.

Junto con este proceso, "Hartree
debera efectuar una oferta piblica
para laadquisicion de todaslas accio-
nes de la Sociedad y de la Sociedad
de Inversiones Campos Chilenos S.A"
que no son propiedad de ED&F Man,
informé lansa a la CMF. £
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