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Titulo: SQM crece en su negocio internacional con nuevas compras y Scotiabank prevé que requerird aumentar capital para ejecutar

inversiones

SQM crece en su

negocio internacional
con nuevas compras

» m

W Su filial australiana subié su participacion
en Pirra Resources, que ya llega al 80% y

consolida posicion en la zona.

POR PATRICIA MARCHETTI

SQM esta consolidando y expan-
diendo su presencia internacional
en litio. Mientras en Chile cuenta
con el Salar de Atacama -y con el
acuerdo con Codelco accede a su
salmuera estrella hasta 2060-,
en otras latitudes va por mds,
destacando sus movimientos en
Africay Australia.

De hecho, silenciosamente, la
minera acaba de elevar su apuesta
a través de su filial en el pais de
Oceania: a mediados de enero,
SQM Australia Pty Ltd adquirié 30
millones adicionales de acciones
ordinarias sobre su inversién en
Pirra Resources Limited, por una
contraprestacion de 4,2 millones
de délares australianos (USS 2,6
millones).

Segun reportd en sus estados
financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2024, como efecto de
la transaccién, la participacion de
la compaiiia en Pirra incrementd
al 80%.

En el proyecto de litio ubicado
en la region de Pilbara, la chilena
ya habia realizado dos aumentos
de participacién, nomind a un
director y posee derechos de an-
ti-dilucion. También, puede elegir
un miembro del comité técnico a
cargo de planes y presupuestos de
exploracion.

Por otro lado, SQM posee un 50%
de Azure Minerals a través de SH
Mining -el vehiculo de inversién
conjunta entre SQM y Hancock
Prospecting-, cuyo principal activo
es el proyecto de litio Andover al
oeste de Australia.

Y posee el 50% de Mount Holland
en alianza con el gigante ocednico
Wesfarmers, con su respectiva

refineria Kwinana, en Australia
Occidental (en la foto).

Segiin indicaron los ejecutivos de
la minera en el ultimo conference
ante los inversionistas, hay al
menos 20 proyectos diferentes de
exploracién en Australia, mientras
que en Namibia se avanza en uno
en particular. Asimismo, dijeron
que “esperamos pronto tener uno
en Suecia también”.

Para los préximos tres afios,
incluyendo 2025, la firma es-
tima un Capex total de entre
USS 3.100 y USS 3.800 millones,
donde aproximadamente USS$ 1.500
aUSS$ 1.800 millones se destinardn
a expansiones de litio en Chile;
entre US$ 700 yUSS 1.000 millones
a las iniciativas internacionales
de litio; y de USS 900 a USS 1.000
millones asociados a la operacién
de caliche. $Y cémo se financia?

Aumento de capital

De acuerdo con un analisis reali-
zado por Scotiabank -y al que tuvo
acceso DE- existen dudas sobre el
financiamiento de las inversiones
anunciadas. “No estamos conven-
cidos de que SQM pueda ejecutar
su programa de inversion sin una
ampliacion de capital”, indicaron
los analistas.

Si bien, por ahora, el balance
general de la empresa es sélido,
explican que “si mantenemos
los precios del litio estables in-
definidamente, prevemos que el
efectivo caiga por debajo de los
USS$ 1.000 millones a principios
de 2026, la primera vez desde la
salida de la pandemia, y creemos
que la empresa se vera obligada
a empezar a buscar capital, casi
con toda seguridad, inicialmente
deuda”.

El modelo utilizado, “que gene-
Tosamente incorpora unarecupera-
cién de los precios -del litio- hasta
1los US$ 15.000 en 2027”, arroja que
el efectivo alcanza un déficit hacia
fines de 2027, en lugar de 2026.

Cabe recordar que el desplome
en los precios del litio llevd a una
caida de los ingresos totales de
SQM de 39,4% en 2024.

En la cima, pero no
exenta de riesgos

La opini6n del banco canadien—
se sobre SQM es “neutral” y sus
analistas indican que “SQM sigue
siendo nuestra opcion preferida
para operar tanto en el mercado
quimico latinoamericano como en
ellitio global”. De todas formas, y
ademds del tema de la necesidad de

Precio del ifio cae hasta US$ 9.700 y
proyeccion para 2025 haja 1,2%

12 Un informe de Cochilco sobre |a evolucién reciente del precio
del mineral da cuenta de que el valor del carbonato de litio
descendid hasta USS 9.700 la tonelada al 3 de marzo de este
afio. Impactaron negativamente los factores geopoliticos del
momento, el aumento de la produccién de litio de mina en Chi-
na, el alza de 22,8% de las exportaciones chilenas del mineral

y el afio nuevo lunar chino que redujo el volumen de actividad
de ese pais. En lo que va del afio, el precio promedio se ubica
en US$ 10.070, un 20% por debajo del valor de USS 12.553 de
2024. Las previsiones para 2025 adn consideran una condicion
de superavit, dado un exceso de oferta y una demanda mds
moderada, explicé Cochilco. Los nuevos aranceles y presiones al
comercio global repercutieron en las proyecciones de analistas
publicadas en febrero, que rebajaron su pronéstico promedio
para 2025 en 1,2%, hasta US$ 11.453 por tonelada.

Ta

aumento de capital, destacan que la
empresa se enfrenta a dificultades
macroecondémicas y desafios idio-
sincrasicos.

Una de las principales preocu-
paciones: el precio del litio.

Laentidad proyecta un mercado
sobre abastecido en el corto plazo
y no prevé un catalizador para una
recuperacién significativa de los
preciosen 2025. Por ello, Scotiabank
redujo su estimacion a largo plazo a
USS 15.000 la tonelada de carbonato
de litio equivalente (LCE).

Pese a lo anterior, el analisis
marca que SQM se mantiene en “la
cimade la jerarquia” de calificacién,
dado que tiene el mejor factor de
riesgo para un repunte del precio
entre las grandes empresas.

Otro punto favorable para la mi-
nera: “creemos que el mercado estd
subestimando el valor del negocio
de yodo, una joya de la corona para
SQM”. Elbanco subraya la “altisima
calidad de este negocio” para la
chilenay calcula que dicha division
podria disfrutar de una valoracion
de capital de entre USS 4.000 y
USS 5.000 millones, frente a una
capitalizacién bursatil de USS 11.000
para toda la compania.
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