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Analistas y economistas coinciden: Harris es una opciéon “menos mala” que Trump para Chile

opcion “menos mala” que Trump para Chile

Los analistas ven riesgos para la economia chilena si gana el republicano Do-
nald Trump. También con Harris habria problemas, pero menos acuciantes.

P

Analistas creen que un mandato del republicano bajarfa los precios de los commodities,
como el cobre, impulsarfa el délar al alza y debilitarfa la economia chilena.

C. MUNOZ-KAPPES Y J.P. PALACIOS

Quién venza en las elecciones
presidenciales de hoy en EE.UU.
tiene impactos directos para
Chile. Mientras las encuestas se
quedaron en el terreno de la in-
certidumbre, para los analistas
de mercado y los economistas el
asunto es otro: en unos comicios
con camparias que profundizan
el proteccionismo, la candidata
demdcrata, Kamala Harris, aso-
ma como una opcién “menos ne-
gativa” para los intereses econd-
micos de Chile que la carta repu-
blicana, Donald Trump.

La politica econdmica de la vi-
cepresidenta Harris es vista, en
el mejor de los casos, como “con-
tinuista”, pero también con criti-
ca por inclinarse al alza de im-
puestos y la mantencién de me-
didas restrictivas al comercio ex-
terior. La mayoria de los
consultados por “El Mercurio”
concuerda, no obstante, que las
propuestas del expresidente re-

La evolucion del riesgo pais y
del tipo de cambio en 2024
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publicano serfa incluso més des-
ventajosas.

Los analistas ven mayores
riesgos con Trump tanto para el
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mercado bursétil como para las
exportaciones. “Sumando y res-
tando, una administracién de
Kamala Harris serfa mas benig-
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na para Chile, enfrentariamos
menos riesgos”, dijo hace un
par de semanas el economista
Sebastidn Edwards.

| El tipo de cambio irfa al alza
de salir victorioso Trump

Un extenso informe de La-
rrainVial plantea que, de ganar
Trump, el tipo de cambio au-
mentarfa hasta $1.100 o $1.200
amas tardar el 2026, mientras
que con una victoria de Harris el
délar caeria de $900.

Kimberley Sperrfechter,
economista de mercados
emergentes de Capital Econo-
mics, afirma que el principal
impacto en Chile de una victoria
de Donald Trump vendria, en el
corto plazo, de las repercusiones
en el mercado financiero. “EI
peso chileno ya ha estado bajo
presion este mes en medio del
aumento de los rendimientos de
los bonos del Tesoro estadouni-
dense y la caida de los precios del
cobre. Una victoria de Trump,
que creemos que conduciria a un
nuevo aumento de los rendimien-
tos en Estados Unidos y a un
dolar mas fuerte, significaria que
hay margen para que estos
movimientos contintien”, dice.

Por este motivo, Cristian
Araya, gerente de estudios de
Sartor, opina que con una victo-
tia del republicano “el sector

commodities, sumado a aquellas
compaiiias con mayor exposicion
al délar, podria sufrir".

Para Felipe Alarcén, econo-
mista asesor de Euroamérica,
Harris serfa la candidata "menos
mala” en términos de eventuales
impactos a la economia. "De salir
Trump y cumplir con lo que ha
anunciado, como la aplicacion de
medidas proteccionistas, recor-
tes de impuestos, etc., generaria
un ddlar mas fuerte a nivel glo-
bal, mas inflacion —y por ende,
tasas mas altas—; dafio a socios
comerciales clave de Chile, como
China, y efectos negativos en
precio de commodities como el
cobre”, afirma.

Mientras una victoria de
Trump fortaleceria el délar,
debido a las expectativas de
relajacion fiscal y una vision
proteccionista, dice German
Serrano, gerente de estrate-
gia, inversiones y sostenibili-
dad de Vantrust Capital, la
victoria de Harris se reflejaria
en un délar mas débil, por las
expectativas de ausencia de
estimulo.

El impacto de posibles medidas proteccionistas

Para Oxford Economics una segunda presidencia de Trump presen-
ta una mayor incertidumbre. Este escenario “generaria precios de las
volatiles y probablemente mas bajos de las materias primas, y riesgos
para el tipo de cambio, el crecimiento y los ingresos gubernamentales,
ya que América Latina depende en gran medida de ellas.”, sefiala en un
informe. En el caso del cobre, espera que haje de precio entre un 4%y
un 6%, producto de las politicas comerciales de Trump.

En LarrainVial observan que Chile, al ser uno de los paises mas
abierto al mundo y mas expuestos a China, se veria significativamente
afectado por una nueva y significativa alza de aranceles, como la que
ha anunciado Donald Trump. "Basta que Trump ejecute la mitad de su
politica comercial para ejercer un devastador impacto en el PIB de los
paises emergentes abiertos al mundo”, indica en un informe firmado
por Leonardo Sudrez y Javier Salinas. Se agrega que los nuevos aran-
celes inducirian una caida en la demanda interna de Chile en 2026.

El economista y profesor de UCLA, Sebastian Edwards, indicé en
entrevista con "El Mercurio” a fines de octubre que "Trump es un pro-

para poder adaptarse”

El ministro de Hacienda, Mario Marcel, abord6 ayer los efectos que
podria tener el desenlace de la eleccion presidencial en Estados Unidos
entre Donald Trump y Kamala Harris sobre la economia chilena.

"Por las caracteristicas mismas de la eleccion y por el grado de
incertidumbre que existe respecto del resultado, y por otro lado por el
peso que tiene la economia de Estados Unidos en el mundo, eso lo que
ha hecho es aumentar los indicadores de riesgo. En realidad, nos queda
un poco (...) para saber el resultado, asi que no es algo que se vaya a
prolongar por mucho tiempo”, aseverd Marcel.

Complementd que "las mayores preocupaciones en el caso de resul-
tar electo el candidato Trump, es el efecto que puede tener sobre el
comercio mundial. Pero en eso, lo que tenemos que tener claro los

teccionista, y ya anuncié que cerrara la economia por medio de tarifas
de importacion a bienes manufacturados. Esto reducira el comercio
global, lo que, nuevamente, es malo para Chile (...) La vicepresidenta
(Harris) ha hablado de controlar precios y facilitar el emprendimiento,
pero eso no tendra efectos directos en nuestro pais”.

Hay otras miradas sobre un triunfo de Trump. Mauro Villalén, sub-
gerente de Portfolio Solution Itati, cree que “una victoria demdcrata
podria implicar mayores impuestos corporativos y un impulso a las
energias limpias, mientras que una republicana podria extender los
recortes de impuestos y reducir regulaciones, lo que influiria en sectores
como energia y tecnologia”.

Segtin Oxford Economics, el foco de Trump en disminuir la depen-
dencia de las cadenas de produccién en China y Taiwan tiene riesgos y
beneficios para los paises latinoamericanos. Chile seria el pais mas
atractivo de la region para la manufactura (nearshoring). Sin embargo,
hay dudas de que la regién aproveche la demanda de Estados Unidos
por cadenas de produccion fuera de China.

1 Ministro de Hacienda: “Nuestro comercio exterior tiene capacidad

chilenos dado la dimension, la extension de nuestros acuerdos comer-
ciales, nuestro comercio exterior tiene capacidad para poder adaptar-
se a distintos escenarios”. En esa linea, precisé que “en el tiltimo
tiempo, el crecimiento del comercio mundial ha sido muy modesto. Sin
embargo, nuestras exportaciones han crecido significativamente
durante todo este afio, y probablemente lo sigan haciendo durante el
proximo”.

Marcel considera que el pais debe afirmarse en “esa tranquilidad de
que por tener muchos y muy variados socios comerciales, si hay dificul -
tades en alguna parte, incluso con actores tan importantes como Esta-
dos Unidos o China, tenemos siempre capacidad para poder reorientar
nuestro comercio exterior para nuestras exportaciones”.
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