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Tras propuesta por Itau Chile:
Las otras acciones

susceptibles de OPA que
suenan en el mercado

Las Ofertas Publicas de Adquisicion de
Acciones vuelven al radar de los

inversionistas.

MARCOS BARRIENTOS

La Oferta Piblica de Adquisi-
cion de Acciones (OPA) de Itau
Unibanco por Itati Chile, una
que presiona a los minoritarios
a vender a bajos precios, estd
reavivando el debate en torno a
quién serd el préximo.

Es que pese a un escenario
constitucional que evitarfa gran-
des cambios, el IPSA, referente
de las empresas listadas en el
pais, opera por debajo de los ni-
veles preelecciones, en 5.471
puntos. Las bajas valorizaciones
de muchas firmas nacionales po-
drian desatar, asi, ofertas accio-
narias, y algunos nombres ya
suenan en el mercado.

“El Grupo Security es un can-
didato para ser adquirido por-
que tiene un banco relativa-
mente pequefio y por tanto, es
el mds facil de comprar, porque
no es mucho capital. Tiene una
capitalizacién de mercado de
US$ 1.010 millones”, dice Artu-
ro Gutiérrez, portfolio manager
en Portfolio Capital. “Es una
opcién de crecimiento orgdnico
para un actor externo”.

También apunta al atribula-
do Enjoy, dado que “ya estaba
buscando una fusién con Dre-
ams, la cual era su salvacién y
actualmente vale US$ 65 millo-
nes, un monto muy bajo y tiene
muchos problemas”, dice.

Distintos agentes consulta-
dos, ademads, ven factible una
OPA en Multi X, tras iguales
operaciones en Australis Seafo-
ods, AquaChile y la frustrada
transaccion por Ventisqueros.
BICE Inversiones destaca que la
accion “cotizaa 7,1 veces el ratio
Valor Empresa en relacién al ki-
lo de salmén (EV/kg) sobre
120.000 toneladas”, un “gran
descuento” frente al promedio
de 11,7 veces de los M&A de los
tltimos cinco anos en Chile.

En Sartor AGF ven probable
una nueva OPA en Clinica Las
Condes, en medio “de la com-
plicada situacién de la compa-
iifa, sumado a que anteriormen-
te ya hubo una OPA por parte
del Grupo Karlezi”.

“Creemos que en las acciones
eléctricas hay posibilidades de
una nueva OPA, como Enel
Américas o Enel Chile”, dice a
su vez Guillermo Araya, geren-
te de estudios en Renta4. “Los
controladores tienen participa-
ciones relevantes y las valoriza-
ciones estan castigadas”.

También suena Vapores, dice
Renta4, en un contexto en que
Quifienco ya tiene el 66,5% de
la propiedad y estd muy cerca
de pasar el umbral de los 2/3.

Mas detalles en
www.elmercurio.com/inversiones
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