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PIB SE HABRIA EXPANDIDO CERCA DE 2,0% EN EL 15k TRIMESTRE:

Economia crece en marzo
mds de lo esperado,
antes del menor
impulso que implicaria
la guerra arancelaria

En el tercer mes del afo, la actividad avanzé un 3,8% interanual, apoyado

de manera relevante en la produccién de bienes y el sector minero.

in el efecto atin de la esca-
lada en la guerra arancela-
ria y con un dia laboral
mads, la actividad econd-
mica sorprendié con un creci-
miento en marzo mejor a lo espe-
rado y que permitirfa al Banco
Central seguir en modo “espera”
antes de apuntar a nuevos recor-
tes de la tasa de interés, lo que
ocurriria a partir de mediados de
ano, cuando decantaria mds el
complejo escenario internacional.

Con la expansién de todos
sus componentes, la actividad
econdémica crecié un 3,8% inte-
ranual en el tercer mes, por en-
cima de las proyecciones del
mercado que anticipaban un
alza en torno a 3,3%, con una
especial de la produccién de
bienes que aumentaron un
4,4%, detallé en su informe el
Banco Central.

“Superé ampliamente las ex-
pectativas de mercado (...) impul-
sado de manera relevante por el
sector minero”, dijo Andrés Pé-
rez, economista jefe de Itai para
Latam, aludiendo a que en su me-
dicién anual subi6 un 4,3% y de
manera mensual un 6,0%.

También incidié que marzo
tuvo el impulso adicional de
contar con un dfa habil mds. “Es-
to se sintié con fuerza en secto-
res como el comercio, donde aun
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Variacion indicador mensual de actividad econémica (Imacec)
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“ Esperamos una
desaceleracion en la
segunda mitad del ario.
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que ciertos factores
transitorios no se
repetirdn. A esto hay que
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persiste el empuje de las com-
pras de turistas argentinos, efec-
to que debiera tender amoderar-
se en los préximos meses”, sefia-
la un informe del drea de estu-
dios de Coopeuch.

En sumedicién mensual, el in-
dicador avanzé un 0,8% men-
sual en la serie desestacionaliza-
da, que acumula un alza de 2,9%
en doce meses.

No obstante, al descontar el
efecto calendario y al sector mi-
nero, el crecimiento mensual fue
muy moderado, de 0,1%, precisa
Coopeuch.

Con el resultado de marzo, ana-

listas apuntan a que el Producto
Interno Bruto (PIB) habria crecido
en torno a un 2,0% en el primer
trimestre, superando la proyec-
cién “implicita” en las proyeccio-
nes del Banco Central de 1,6%. No
obstante, reflejarfa una pérdida de
dinamismo al comparar con el ul-
timo trimestre del afio pasado,
cuando registré un alza del 4,0%.

Guerra comercial

El ministro de Hacienda,
Mario Marcel, calificé los datos
del Imacec de marzo como
“muy positivos”. A su juicio,

ratifican que la economia chile-
na estd en “una senda de creci-
miento que se haido validando
mes a mes”.

De todas formas, Marcel dejé
entrever su cautela por el esce-
nario econémico hacia adelante.
“Lo que podemos decir es que
estas cifras sitian a la economfa
chilena en un buen pie para en-
frentar los meses que vienen,
donde puede verse reflejado lo
que es la situacién econémica in-
ternacional, a rafz de la guerra
comercial”, indicd.

Sibien para el Santander la eco-
nomia ha mostrado un mayor di-

namismo desde fines del afio pa-
sado (por exportaciones, turismo
y maquinaria), anticipa “una de-
saceleracién en los préximos me-
ses, debido al deterioro del entor-
no internacional y al desvaneci-
miento de factores transitorios”.
En especifico, el economista
jefe de BTG Pactual Chile, Pablo
Cruz, espera una desaceleracion
en la segunda mitad del afo.
“En parte, esta desaceleracién
obedece a que ciertos factores
transitorios —como el fuerte cre-
cimiento de turistas argentinos y
las altas cifras de exportaciones
de cerezas— no se repetirdn este
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afno”, explica el economista. Y
agrega: “A esto hay que sumarle
la incertidumbre asociada al es-
cenario externo, que se ha dete-
riorado mucho tras los anuncios
tarifarios en Estados Unidos”.

Dado el complejo escenario
que se avecina, el banco de inver-
sién JPMorgan prevé que “para el
conjunto del afio 2025 (la econo-
mia chilena) se ha ajustado al 1,7%
interanual. La previsién anual su-
Ppone una contraccién secuencial
en el segundo semestre, en conso-
nancia con nuestra prevision de
recesién mundial, con una proba-
bilidad del 60%”, indic6.

Si se analiza el desempefio de
la economia local de forma aisla-
da, esta cifra le sugeriria al Cen-
tral que no hay prisa por recortar
la tasa, considera Priscila Roble-
do, economista jefe en Fintual.

Sin embargo, “hay que tener en
cuenta que estos niimeros ain no
tienen los efectos de la guerra co-
mercial, que empezaron con el
llamado ‘Liberation Day” el 2 de
abril. Por lo tanto, esperamos que
el Central tome estas cifras con
pinzas a la espera de ver los efec-
tos que la guerra comercial tendrd
en el crecimiento global y su im-
pacto en la economia local”, afir-
ma. Por lo pronto, espera que la
entidad recorte su tasa dos veces
hacia finales de afio.
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