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Titulo: Fondos conservadores de las AFP, a la baja: ¢ES posible crear un Fondo F?

FONaos conservaciores
cdelas AFP.alabaja: ¢Es
Pposibie crear un Fondo F?

Los problemas de las AFP, un tema de nunca acabar en Chile. / acenciauno

Consuelo Rehbein C.

Las pérdidas de los denomi-
nados fondos conservadores
(DYE) enlas AFPson preocu-
pantes. En lo que va del afio,

Alternativa. La opcién de disponer deun
sexto fondo, tedricamente mucho mas segu-
10, es vista con cautela por los expertos.
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Osvaldo Macias, superintendente de Pensiones. / aton

Perdidas del
Fondo E preocupan
en el congreso

do, pero ha perdidoun10% de

L% Sel?a@ra Rl}’l- loahorradoy esonunca debié

con pidié audien- permitirse. Y ahi el que tiene

ciacon el Presi- que responder es el regula-
dentePifierapara  dor- )

bordar el tema. Por otra parte, el diputado

al socialista Marcos Ilabaca in-

formoé que el pasado 15 de ju-

lio envi6 un oficio al super-

Consuelo Rehbein C. intendente Osvaldo Macias.

Un grupo de parlamenta-
rios se mostr6 preocupado
por las pérdidas que han
presentado los fondos Dy
Eenelltimo tiempo.
Frentea estasituacion, la
presidenta de la Comisién
de Hacienda del Senado, Xi-
mena Rincén (DC), animé
alaoposicion enla Cdmara
de Diputadosa crearunaco-

Segiin plante6 el parla-
mentario “las familias chile-
nas estdn viviendo un gran
desastre con dineros que
han entregado obligatoria-
mente alas AFP para su jubi-
lacion. Ese desastre consiste
en que los fondos C, Dy E
han tenido un nivel de pér-
dida increible, nunca antes
vista. Por ejemplo, el fondo E

son los que mds acumulan “Se cree que mision investigadora. ha perdido méds del 10 %”.
pérdidasconun-8%yun-10% —_—— Rincén apunta a que La preocupacién de los
respectivamentle. oa Causas. Lapandemia, laincertidumbreeco- UIl FondoF at}gnden 1en “lo que_hagctlx- paﬂamentariﬁs, en1 todo
Ante esto, el Gremio de F— i % 5 - rridoconlanormativadela  caso, espera llegar a lo més
Asesores Previsionales LOTHEELY los retiros del 10%estan entre los aseguraria una Superintendencia de Pen-  alto: la senadora Rincon so-

plante6 hace unos dias una
alternativa: la creacién de
unsexto Fondo, el F, que de-

factores delacaidadelos fondosDyE.

rentabilidad
fija, perono

siones respecto no sélo de
la inexistencia de seguri-
dad que debiera dar el fon-

licit6 audiencia con el Pre-
sidente Pifiera para abordar
los datos negativos del mul-

beria convertirse enunreal narfabiensilagentetuviese tardiseflado principalmente es aSi Aunqu e doE, que paraesofue crea-  tifondo y susimplicancias.
“refugio” para los dineros  conocimiento de cémo fun- ~ para personas que estinpor == o oo H T
previsionales. ciona el sistema de pensio-  jubilarse”, apunto. efectivamente
Jorge Rojas-Vallejo, doctor ~ nes”, aflade. En este sentido, Francisco Castafieda,aca- /F——F =
eneconomiayacadémicode cree que “se deberia hacer démico de la Universidad ﬂUCtuar 12 caactual, el desconocimiento “Laspérdidas (de los fondos
laUniversidad Andrés Bello, unacampafiadeinformacion = Mayor, piensa que crear un menos gue el deunafechadetérminopara  conservadores) ocurren por
explicaquelacreaciondeun  muy fuerte”. Fondo F “es una idea viable, # la pandemia y un eventual unasubida delastasas de in-
fondoF tedricamente le pare- Rojas-Vallejocalificade vi- ~ porque seria un fondo mas  F'Onclo E”. cuartoretiro. terés, unidoa un aumento de
ceunabuenaidea. talimportancia que lagente  estable frente a la incerti- —— Sefalan, ademas, que la  ladeudapornecesidadesdefi-
“UnfondoFpodriacompa- entiendacomofuncionanlas dumbreactual”. posibilidad de que el siste- nanciamientoy por otra par-

rarse con undepésito a plazo,
con baja rentabilidad, pero
que evita pérdidas. Funcio-

| CIFRAS |
ha caido el fondo E en
lo que va del afio. Seguin

especialistas, han afectado
los retiros del 10%.

AFP para definirsise estd en
un fondo u otro.
“Porque el FondoFva a es-

ha caido el fondo D
también. Los motivos son

similares. Aconsejan no
cambiarse de fondo aun.

Aunque, a su vez, aclara
que “se cree que un Fondo
F aseguraria una rentabili-
dad fija, perono es asi. Aun-
que efectivamente fluctua-
ria menos que el E. Hay que
recordar que el E supuesta-
mente era el mas conser-
vador y el ms seguro, pero
este aflo no ha sido asiy ha
caido cerca de un 10%”, re-
fuerza el académico.

Roberto Contreras, econo-
mista de UTEM, suma otro
antecedente: “Los fondos se
valorizan en UF, dependende

FRANCISCO CASTANEDA
Académico U. Mayor

N

lainflacion; ysilainflacién es
mayor que la tasa de interés,
larentabilidad en UF también
puede ser negativa”.

Los tres académicos con-
cuerdan en que las pérdidas
quelosfondos conservadores
(DyE)actualeshan presenta-
dopueden seguirocurriendo,
por lainestabilidad econdmi-

ma de las AFP cambie con la
nueva Constitucion también
es un factor. ;Es el momento
paracrearun FondoF? Rojas-
Vallejo cree que si, pero “quie-
nesestabanenlosfondosDy
E”nodeben cambiarse dein-
mediato.

De hacerlo, explica, no da-
rian tiempo para unarecupe-
racion del fondo actual “que
yaestd dandoalgunassefales
derecuperacion. Siretiranlos
fondos, de cierta manera es-
tarfan asumiendo la pérdida
queocurrié”.

Ta

te una venta neta de activos
enmoneda nacional provoca-
daporlosmismoretiros. Este
excesodeofertadeactivosen
monedanacional ylafaltade
demanda, hahechocaerlava-
lorizacion de los instrumen-
tos que manejan los fondos
mas conservadores”, explica
Contreras.

La preocupacién por es-
tos fondos lleg6 al Congreso,
donde ya se estdn activando
gestiones para pedir explica-
ciones al mas alto nivel (ver
nota secundaria).
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