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POR CRISTOBAL MUROZ

Aunque las tensiones comerciales
estdnen pausa, éstas no dejan de ser
el principal foco de preocupacion
de los family offices.

De acuerdo con una encuesta
global que realizd el banco suizo UBS
a 371 oficinas de inversiones fami-
liares, que manejan en promedio de
USS 1.000 millones, el resultado
arrojd que el 70% de los consulrados
ubic ala guerra comercial como la
mayor amenaza para sus objetivos
financieros en 12 meses.

La segunda preocupacién mas
relevante para mas de la mitad (52%)
de los sondeados es un conflicto
geopolitico importante.

“La guerra comercial se percibe
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W El 70% de los
encuestados sefialé
que las tensiones
arancelarias son la
principal amenaza
para sus objetivos
financieros en los
préximos 12 meses.

como un factor estructural de incer—
ridumbre prolongada, que impacta
tanto las cadenas de suministro
globales como las proyecciones de
crecimientoy la inflacion”, sefald
el country head de UBS Chile, Jerd-
nimo Correa.

Agregd que “para los altos patri-
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moniosy family offices de América
Latina, y en particular Chile, el
riesgo se multiplica debido a su
dependencia de exportaciones de
commaodities y a la incertidumbre
fiscal y politica domeéstica”,

Mercados emergentes

El escenario también ha llevado a
que estos actores modifiquen parte
de sus estrategias. “Los portafolios
se estan reposicionando tacticamen -
te, sin alterar su estrategia de largo
plazo, con énfasis en preservacion
de capitaly diversificacin robusta”,
apunto Correa.

En esta linea, indicd que estén
aumentando cautelosamente sus
inversiones en mercados emer-
gentes, especialmente en sectores
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como la cadena de proaduccion de
la inteligencia artificial, electrifi-
cacion, y tecnologias de la salud.

La aproximacion, sin embargo,
hoy esta contenida y solo un 7%
de los activos de los consultades
esta dirigido a acciones y bonos
de mercados emergentes. Pese a
ello, mas de un tercio (34%) de los
family offices consultados preveé un
aumnento significative o moderado
en su exposicion a larenta variable
emergente.

Peseal avance de los emergentes,
los mercados desarrollados man—
tienen la preferencia del segmento
de alto patrimonio.

De acuerdo con UBS, un 79%
de los activos de los consultados
estan destinados a Norteamérica
y Europa occidental.

Mientras que, en los proximos
12 meses, cerca de la mitad de los
consultados (46%) anticipé un
aumento significativo o moderado
en inversiones de renta variable del
mundo desarrollado.

Asimismo, en paralelo a la gue-
rra comercial, los inversionistas
mMOSiraron su preocupacién por
la intensificacion de la discusion
fiscal en EEULU.

La lider de Family & Institutio-
nal Wealth Latin America de UBS
Global, Roxana Ziircher, dijo que
“g] deterioro del frente fiscal en
EEUU, con niveles crecientes de
endeudamiento publico, plantea
un riesgo real de revalorizacion de
activos de renta fija”.
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