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Columnas de Opinién

Columnas de Opinion: De la proteccion financiera al voluntarismo politico

Columna

Francisco Avello
Socio director Acierta Consultores

De la proteccion financiera al voluntarismo politico

n tiempos de desconfianza institucional y bajo crecimiento,

hayquienesparecen creer que lasoluciénalos problemases-

tructurales de nuestro pais pasa pordesmantelar pilares fun-
damentales de nuestro orden econdmico. Uno de ellos es la Unidad
de Formento (UF), que ha sido blanco de un proyecto legislativo que
propone restringir severamente su uso (Boletin N°I5779-03). Aunque
dishrazada de una supuesta defensa de los consumidores, la iniciat-
va representa mas bien ima combinacion peligrosa de populismo,
oportunismo electoral y un preocupante desconocimiento técnico,

Eliminar la UF o limitarlaarbitrariamente no essimplemente una
correccitn cosmética. Es desarticular un mecanismo que, por déca-
das, ha permitido al pais desarrollar un mercado financiero sélido,
otorgarcreditos de largo plazo y resguardar el poderadquisitivo fren-
tea la inflacion. La UF noes un privilegio de los bancos; es unaherr-
mienta que protege tanto aguienes prestan comoa quienes acceden
al crédito, permitiendo que el riesgo inflacionario no recaiga tnica-
mente en los hogares.

Los parlamentarios que impulsan esta mocion parecen ignorar
queel financiamiento de largo plazo, en particularlos aréditos hipote-
carios, dejaria de ser viable sin un mecanismo indexado como la UF.
Enunescenario deinflacion atin presente, aunque controlada, forzar
contratos a pesos corrientes implicana aumentar la incertidumbre y
los costos financieros. Esto se traduciria, inevitablemente, en menos
accesoavivienda propia, mayores tasas de interésy una retraccion del

credito. ¢Es eso lo que queremos para las familias chilenas?

La propuesta tampoco consideralacomplejidad delos contratos
ya vigentes en salud, educaciony prevision, muchos de los cuales es-
tén estruciurados sobre la base de la UF. Modificarlossin una transi-
cion ordenadaafectaria amillonesde personasy a instituciones cuya
sostenibilidad depende precisamente de esa estabilidad financiera.

Masalli del fondoecondmico, lo preocupante es el deterioroen
la calidad del debate politicn. Estamos ante una sefial mas del corto-
placismo que ha contaminado la discusion pablica: se legisla pensan-
doenencuestas, no en consecuencias. Se lanzan proyectos gue no
superan un minime estandar técnico, buscando titulares en vez de
soluciones. Asi no se construye futuro.

Nose trata de defender una herramienta por nostalgia o porcos-
tumbre, sino de caomprender su funcion. Si queremos avanzar hacia
una economia completamente nominal, como algunas desarrolla-
das, primero debemos fortalecer nuestro mercado de capitales, ge-
nerar condiciones de estabilidad sostenida y disenar una transicion
guenosacrifique derechos ni oportunidades.

Gobernar es méds que proclamar intenciones; es entender corse-
cuencias. Si la UF se elimina sin una alternativa seria, quienes paga-
ranel preciono serin los diputados que votan estaley, sino los ciuda-
danos que va enfrentan dificultades para acceder a financiamiento,
salud o educacién de calidad.

Chile necesita audacia, si. Pero también necesita sensatez.
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