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Operadores ponen foco en la baja participacién en la primaria oficialista:

Cdémo el holgado triunfo de Jeannette Jara
se sentirfa en el mercado financiero chileno

La victoria de la candidata comunista tendrfa efecto en los activos chilenos. En opinién de analistas, crece el
riesgo de polarizacién presidencial y de que los extranjeros vean esto como algo inquietante.

M.BARRIENTOS Y P. TORREALBA

“Una paliza” que tendrd efec-
tos en los activos chilenos, pero
una baja participacion que ain
permite augurar un triunfo de la
oposicion en noviembre, aunque
con matices que podrian ser rele-
vantes. Asi lee buena parte del
mercado el holgado triunfo de Je-
annette Jara en las primarias del
oficialismo de este domingo.

“Por un lado es esperable ob-
servar una reaccion negativa de
corto plazo. Sin embargo, de cara
a las elecciones de noviembre, la
lectura puede ser distinta, princi-
palmente por la baja participa-
cién que hubo y por las dificulta-
des estratégicas que tendrd Ia
candidata ganadora para obtener
una mayoria nacional”, dice Al-
do Morales, subgerente de Renta
Variable en BICE Inversiones.

“Creo que el mercado se po-
dria poner algo nervioso con este
resultado, dada la naturaleza de
la candidatura triunfante”, ase-
gura Felipe Alarcon, economista
jefe de EuroAmerica. “Pero no

creo que sea algo p tente o
que tenga implicancias significa-
tivas, dada una participacién
muy inferior alo que se esperaba,
lo que debiese poner pafios frios
a cualquier reaccion mas amplia
en los precios de activos locales”.

De desatarse ventas en el peso,
IPSA o bonos nacionales, hay
quienes ven oportunidades ante
la baja participacion observada,
indicativa de que el oficialismo
tendria s chances de ganar
la Presidencia en noviembre.
Adn asi, crece el riesgo de polari-
zacign presidencial y de que los
extranjeros vean este escenario
como algo inquietante.

Preocupacién de
extranjeros

Joaquin Reichhardt, director
en Pacto Capital, cree que el mer-
cado fordneo recibird lo sucedido
con algo més de inquietud. “En el
délar/peso podriamos ver unas
pequenas tomas de posiciones
largo en forward délar de institu-
cionales extranjeros”, plantea en

referencia a apuestas alcistas en
el délar. Pero serfan “puntuales,
nada sostenido”, agrega.

Otros creen que la preocupa-
cién extranjera se sentird mds. “Lo
van a procesar de mala manera,
porque el candidato oficialista es
comunista y eso, hay que conve-
nir, es bastante peligroso”, dice
Hugo Osorio, gerente de Inver-
siones en Portfolio Capital. En es-
te contexto, “los inversores inter-
nacionales van a vender el peso
chileno y a castigar al IPSA, pro-
bablemente, mientras que los in-
versores locales van hacer lo con-
trario en bolsa”, sostiene Osorio.
En términos netos, “podriamos
ver algo de pérdidas en el IPSA,
pero es muy probable que esas
pérdidas se transformen en opor-
tunidad para parte del mercado”.

“Los resultados parecen mix-
tos o de diffcil conclusicn: por un
lado, la victoria de una militante
del PC como la carta oficialista de
cara a las elecciones claramente
no serd percibida de forma favo-
rable por los inversionistas loca-
les y extranjeros”, dice Jorge Gar-
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“El IPSA bajarfa en torno a un
%", dice Guillermo Araya, ge-
rente de Estudios en Rentad. “Un
triunfo con cerca de un 60% (de
Jara) es una ventaja considerable.
Sin embargo, dicho porcentaje se
obtuvo con una baja convocato-
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Lo que viene

Para algunos, lo ocurrido este
domingo consolida un escenario
en el que se exacerban los extre-
mos politicos en Chile. “Creo que
el resultado favorece a Kast: asi,
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se termina por polarizar el esce-
nario”, asegura Felipe Alarcén,
de EuroAmerica.

Conlosucedido, lalucha porel
centro politico se hard mds evi-
dente. “Las candidaturas van a
pelear el centro politico, por lo
que el debate se va a moderar ha-
cia los proximos meses”, dice Al-
do Morales, subgerente de renta
variable en BICE Inversiones,
“Creemos que la correccién de
las uiltimas semanas podria haber
internalizado parte de esto y ve-
mos un punto de entrada intere-
sante si se dan correcciones im-
portantes, dado que los funda-
mentos se mantienen buenos a
nivel general en las utilidades de
las companfas”, plantea.

Y no todos creen que primara
la cautela del mercado a partir de
este lunes. “Voy a ir completa-
mente contra la corriente, pero
creo que viene una subida fuerte
del mercado”, dice Francisco So-
to, gerente de Inversiones en K2
Advisors. “El triunfo decisivo de
Jara y la humillante derrota de
Tohdestablecen un cerco enorme
en el oficialismo. Ademds, vimos
un fracaso rotundo de convoca-
toria electoral. Ambos factores,
dejan el camino muy despejado
para las opciones de centrodere-
cha o derecha en las elecciones
presidenciales, ademds de forta-
lecer las listas parlamentarias de
oposicién”, sefala. “No es sor-
presa que Jara haya ganado, si la
paliza que fue”, cancluye.
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