g

W L ITORALPRESS

Fecha: 19-06-2025
Medio: La Tercera
Supl.: La Tercera - Pulso
Tipo: Economia

Titulo:

Pag.: 4
Cm2: 686,1

Tiraje:

Rosanna Costa: “No vemos una fuerza endégena que alimente presiones inflacionarias”

Lectoria:
Favorabilidad:

78.224
253.149
['INo Definida

Rosanna Costa: “No vemos una fuerza
endoégena que alimente presiones
inflacionarias”

En su presentacion ante 1a Comision de Hacienda del Senado, 1a presidenta del Banco Central volvié a
llamar la atencion sobre el crecimiento, y sostuvo que “se ha reducido a lo largo de la ultima década y retomar
una senda de mayor crecimiento de tendencia tiene una prioridad elevada”.

MAXIMILIANO VIELLNA

Una economia que resolvio sus desbalan-
ces y una inflacién que estd convergiendo
hacia el rango meta es el escenario que
describio la presidenta del Banco Central,
Rosanna Costa, en su presentacion del
Ipom ante la Comision de Hacienda del
Senado.

En su exposicién, Costa sostuvo que
“transcurrida casi la totalidad del primer
semestre del ano, podemos observar que
el panorama inflacionario se ha comporta-
do acorde con lo previsto. La inflacion se
acerco a 5% en marzo, pero ha ido descen-
diendo hasta 4,4% anual, sin que se obser-
varan efectos de segunda vuelta por sobre
lo historico”.

“Mads importante, se han ido consolidan-
do sus perspectivas de convergencia a 3%
durante la primera parte de 2026 -, subra-
yo.

En esa linea, la presidenta del instituto
emisor indicé que, “de este modo, las ex-
pectativas de inflacion han vuelto a ali-
nearse con la meta”.

También ayuda el tipo de cambio, dio a
entender, el que “aunque con vaivenes im-
portantes, se ubica en niveles similares a
los del ultimo [PoM, que, a la vez, son in-
feriores a los de fines de 2024-. Lo que si
alerto por los costos laborales, los que “si-
guen aumentado a tasas elevadas, lo que
puede alimentar una inercia algo por sobre
lo esperado”, senalo.

Con este telén de fondo, planteé que el
proceso de control de la inflacion “presen-
ta algunas singularidades. No vemos una
fuerza endogena que alimente presiones
inflacionarias y que requiera ser neutrali-
zada. Vemos una economia que crece, algo
sobre lo esperado, pero principalmente
por razones puntuales, y una inflaciéon que
converge a la meta”.

“Por esto, con un escenario similar al an-
terior, el cambio que planteamos para la
politica monetaria es mds bien un ajuste
de la oportunidad en que se van realizando
los movimientos”, comento6.

CRECIMIENTO

Junto con subrayar la convergencia de la
inflacion, Costa volvié a llamar la aten-
cion sobre “la necesidad de evaluar e im-
plementar los cambios que nos permitan
mejorar nuestro crecimiento de mediano

plazo™.

“Este se ha reducido a lo largo de la ulti-
ma década y retomar una senda de mayor
crecimiento de tendencia tiene una prio-
ridad elevada, pues es el camino para me-
jorar las condiciones de vida de nuestros
ciudadanos, al contribuir a cumplir con
sus expectativas y satisfacer sus necesida-
des”, anadio.

En la ronda de preguntas de los parla-
mentarios, Costa fue consultada respecto
de por qué, a pesar del alza de la inversion
y las mejores cifras de crecimiento del
primer trimestre, no ha mejorado el PIB
tendencial.

Al respecto, respondié que en el primer
trimestre la expansion de la economia se
debio a factores estacionales “ligados a la
produccion de la biomasa pesquera y al
sector agricola, la guinda en particular,
que tuvieron un peak muy significati-
vo. Tuvimos ademds en el mismo perio-
do, por el lado del turismo receptivo, un
flujo muy significativo porque se dieron
condiciones particulares en que nuestros
vecinos vinieron a hace compras a nues-
tro pafs, que estdn llevando a que la eco-
nomia esté creciendo sobre su tendencia,

pero hacia adelante estos factores tienden
a diluirse”.

Ademas, explicé que las tasas de inver-
sién y consumo que “estamos proyectan-
do son consistentes con ese crecimiento
de tendencia. ;(Por qué no se mueve?
Porque es el crecimiento de largo plazo”,
dijo.

No obstante, manifesté que “en la medi-
da que se van dando reformas estructura-
les que van mejorando la productividad;
en la medida que veamos mejoras en fuen-
tes, por ejemplo, de eficiencia en el uso de
los recursos; en la medida que tengamos
una evolucion de la poblacion que permita
ir fortaleciendo el crecimiento, por ejem-
plo inmigracion; son factores que irdn re-
visando el crecimiento tendencial a largo
plazo™.

“Serd interesante en ese sentido tener
antecedentes del Censo, y tener proyeccio-
nes de la capacidad o evolucion de nuestra
fuerza de trabajo hacia adelante”, apunto.

Por otra parte, Costa sostuvo que la in-
version, luego de “un periodo muy largo
con tasas de decrecimiento, y a pesar de
que en el primer trimestre el crecimiento
fue nulo, vemos un surgimiento de gran-

des proyectos que es bastante significativo,
principalmente en el sector energético en
distribucion y almacenamiento, y empie-
zan a aparecer en el SEIA grandes proyec-
tos que tienen que ver con hidrégeno ver-
de”.

“Todo estos son proyectos grandes que
de alguna manera se piensan para perio-
dos mads largos, y por tanto son ineldsticos
a esta incertidumbre externa que estamos
viendo”, destaco.

Junto con eso, Costa dijo que “veo un
creciente interés por avanzar en todas las
iniciativas que puedan alimentar incre-
mentos en la productividad y aumento del
producto tendencial, pero eso tiene que
materializarse, y por ahora el crecimien-
to tendencial de nuestra economia estd en
tornoal 2%".

En tanto, consultada en la conferencia
de prensa respecto de los niveles de des-
empleo, Costa comenté que “vemos que
el empleo en lo mas reciente ha perdido
dinamismo, pero la composicion estd tras-
pasdndose del empleo informal al formal.
Junto con ello, estamos observado una
tasa de desempleo que estd relativamente
dentro del rango de empleo de referencia,
por la parte superior; con tasas de cre-
cimiento de los salarios por arriba de los
crecimientos historicos. Desde la perspec-
tiva de ¢dmo apoya o no el crecimiento del
consumo, vemos un mercado laboral ajus-
tdindose con mayor rezago, primero a la
evolucion de la economia, segundo, tiene
algunos elementos estructurales que debe
ir ajustando, y estd ajustando en el tiempo
algunos elementos de costos*.

INCERTIDUMBRE GLOBAL

En linea con lo planteado en el Ipom,
Costa explico que a nivel global se mantie-
ne la incertidumbre, donde “la guerra de
Medio Oriente es un nuevo foco de aten-
cién importante. Es un conflicto bélico
significativo en una zona compleja (...) Por
ahora desconocemos su alcance, desarro-
llo y eventuales impactos sobre la econo-
mia mundial y local”.

“Este panorama de tensiones geopoliti-
cas se enmarca en un contexto de alto en-
deudamiento publico a nivel global y cre-
cientes demandas para financiar gastos en
defensa y otras dreas”, agrego la presidenta
del Banco Central.@
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