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Hacienda recorta pronodstico de PIB
para el ano, pero Sin rénunciar

a acelerar ritmo de crecimiento a
4% hacia el término del mandato

SUPUESTOS MACROECONOMICOS 2026

M El Ejecutivo también corrigio a la baja la
proyeccion de ingresos del sector publico para
el actual ejercicio. EI gasto serd mayor en
USS 1.948 millones respecto de lo esperado.

POR SEBASTIAN VALDENEGRO

El Ministerio de Hacienda redujo
la proyeccién de crecimiento del
Producto Interno Bruto (PIB) para
este ano, en el marco del Informe
de Finanzas Publicas (IFP) del
primer trimestre.

Para 2026, la estimacién se
recorté en tres décimas a 2,1%,
muy similar a la que empieza a
prevalecer en parte importante
del mercado.

Segun explicé el ministro de
Hacienda, Jorge Quiroz, la rebaja
responde al lento arranque del
afio, con un PIB que se contrajo un
0,5% anual en el primer trimestre.

El ajuste vino de la mano de una
fuerte desaceleracion del rubo mi-
nero, que pasariade crecer un 2,7%
en la Gltima proyeccion a un 0%.

Esto contrasta con la mejoria en
el pronodstico para el desempefio
del PIB no minero, que subiria
2,4% este aio, una décima mejor
que laapuesta de hace tres meses.

Lademanda interna se expandiria
2,6% en el actual ciclo, una reduc-
cion de tres décimas en contraste
con el IFP de febrero.

Asimismo, Hacienda recogi6 el
aumento en la inflacion debido al
impacto de la guerra en Irdn y el
traspaso integro del incremento
del precio de los combustibles
a los consumidores chilenos, al
esperar una variacion anual del
Indice de Precios al Consumidor
(IPC) de 3,7% para este afno, un
punto porcentual por sobre lo
anticipado previamente.

En este escenario, mejord en
31 centavos la proyeccion para el
precio del cobre hasta USS 5,46 la
libra para este ano.

Sigue objetivo de 4%

Junto con la revision del panora-
ma macroeconomico, el ministerio
entregd sus primeras estimaciones
para el lapso 2027 a 2030.

Asi, recorté en una décima el
prondstico de PIB para 2027, a

1 conocer el IFP. El Consejo fue representado por su presidenta
» Sebastian Izquierdo y los consejeros Marcela Guzman, Hermann
apartes fueron el ministro Jorge Quiroz -quien solicité la cita-, y el

slo Gomez Meza.

e remitid el oficio ordinario en que se verifica la correcta aplicacién
»alance estructural y que, luego de ello, realizard en su préximo in-
sis de fondo acerca de la actualizacion de las cifras y proyecciones
acera reflexiones sobre sus implicancias fiscales”, sefialé el Consejo.
el viernes 22 de mayo los principales contenidos del IFP, incluyen-
nivel de deuda por US$ 10.500 millones que denuncia Hacienda. El
rse sobre la metodologfa de cdlculo del balance estructural.

IFP 4T25 IFP 1726
PIB
(var. real anual, %) 24 21
PIB Minero
(var. real anual, %) 27 0,0
PIB No Minero
(var. real anual, %) 23 24
Demanda Interna g -
(var. real anual, %) . g
IPC
(var. anual, % promedio) 27 37
Tipo de cambio
($/US$, promedio, valor nominal) 896 910
Precio del cobre
(USc$/Ib, promedio, BML) 515 546
Precio petréleo WTI
(US$/bbl) 60 84

INOTA: ACTUALIZACION DEL IFP 1726 CON UN NIVEL DE PIB NOMINAL 2026 ESTIMADO EN $364.022 MILES DE MILLONES DE
PESOS. CIERRE ESTADISTICO DE PROYECCIONES MACROECONOMICAS EL 31 MARZO DE 2026.

2,2%, mientras que mantuvo sus
apuestas para 2028 y 2029 (2,2%
en cada caso) y 2030 (2,3%).

En la conferencia de prensa en
Teatinos 120, Quiroz fue consul-
tado si esto implica renunciarasu
objetivo de llegar a una expansién
del 4% al final de la actual admi-
nistracion.

Ante ello, afirmo: “Se reitera el
4%” y explicé que las cifra del IFP
es “pasiva”. O sea, que no toma en
consideracion el efecto de medidas
como el impulso macroeconémico
del proyecto de ley de reactivacion
y reconstruccion nacional, u otras
politicas macroeconémicas.

Menores ingresos
Otrade las novedades del reporte
es que se aplica un fuerte ajuste a
las proyecciones de ingresos del
sector publico para este afio, de la
mano de una menor recaudacion y
también por incipientes presiones
de gasto en el aparato estatal.
Los ingresos efectivos pro-
yectados para 2026 se fijaron en
S 78.814.783 millones (21,7% del
PIB), una reduccién de 0,3% del
PIB respecto al IFP anterior.
Lacaidaresponde principalmente
a dos factores, explicé Hacienda.
La primera es la menor recau-
dacién por Ley de Cumplimiento
Tributario, que se ajusta a la baja:
0,1% del PIB en lugar del 0,7%
proyectado, “en coherencia con
la evidencia disponible a la fecha
sobre la efectividad de las medidas
transitorias en 2025”.

FUENTE: MINISTERIO DE HACIENDA.

El segundo elemento son los
ingresos tributarios no mineros,
que muestran “debilidad real” en
el primer trimestre, lo que obliga
aajustar a labaja las proyecciones
de manera responsable y prudente.

Como contrapeso positivo, el
precio del cobre subié de USS 5,15
aUSS$ 5,46 por libra promedio para
este ano, lo que impulsa la tribu-
taciéon minera privada (11,5%) y
los traspasos de Codelco (12,9%).

“Adicionalmente, las medidas
propias de esta administracion
-como la mayor recaudacién del
CAE y la reduccion del crédito
fiscal al diésel para empresas no
transportistas- aportan $ 360.009
millones adicionales en ingresos.

Mas presiones
para gastar

En cuanto al gasto, los desem-
bolsos del Fisco se expandirdn 2,8%
este afo, por encima del 1,7% que
contemplabalaLey de Presupuesto.
Esto implica USS$ 1.948 millones
por encima de lo proyectado en
el reciente [FP.

Este resultado incorpora un
aumento de $ 3.049.884 millones,
asociado al reconocimiento de
mayores gastos por compromisos
derivados de leyes que no estaban
reflejados en la actualizacion
anterior, asi como a otras obliga-
ciones de carécter ineludible para
el Estado, algunas devengadas con
anterioridad a marzo y exigibles en
el presente ejercicio presupuesta-
rio, explico Dipres.
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