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Noticia general
Las acciones ganadoras tras la "Guerra de los 12 dias"
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a llamada "Guerra de los 12

L dias" entre Iran e Israel —con
el apoyo de EEUU a este tltimo
pais— marco uno de los enfrenta-
mientos masintensosy brevesenla
historia reciente del Medio Oriente.
Las implicancias en materias de
seguridad global fueron directasy,
como suele ocurrir, las alteraciones
en el equilibrio del poder no solo
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trajeron consecuencias sociales y
politicas, sino también cambios en
el mercado de capitales, coninver-
sionistas ajustando sus estrategias.

El conflicto, que comenzo ofi-
cialmente el 13 de junio de 2025
y termind el 24 de junio, inyectd
flujos de capital a firmas de la in-
dustria aeroespacial, defensivay de
servicios tecnoldgicos. Pese aque
el sector en general tuvo un des-
empenio positivo, fueron un pufado
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de companias las protagonistas.

En Wall Street, quien se lleva las
miradas fue Jabil Inc. Pese a que
la firma estadounidense no forma
parte de los indices de acciones
defensivas, se ha transformado en
un jugador clave en la cadena de
produccion de tecnologia militar
avanzada, entregando servicios
indispensables para los fabricantes
de armas.

En los 12 dias que se extendio
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el conflicto, la capitalizacion de
mercado de Jabil Inc. escal6 18,4%,
ubicandose como la firma con el
segundo mejor retorno del S&P
500 en ese periodo. Fechas que
coincidieron con la entrega de
resultados del segundo trimestre,
donde anot6 utilidades por US$222
millones y superd las expectativas
del mercado.

“Estamos aumentando nuestro
precio objetivo para diciembre de

Contenido preparado por

n

2025 de USS180a US$214" indico el
analista senior de JP Morgan, Samik
Chatterjee, en su tltimo informe.
“Creemos que esta justificado por
el cambio en su portafolio hacia
negocios de mayor crecimiento y
rentabilidad”.

Una de las lineas de negocio con
mayor crecimiento de Jabil es pro-
veer tecnologia a los fabricantes de
drones. Los sistemas no tripulados
gue se han convertido en los pro-

suras

La cifra de la semana

B Estasemana se publico en Estados Unidos el indice
de precios del gasto de consumo personal [PCE) sub-
yacente de mayo. El dato mostré una alza mensual de
0,2%, por encima del 0,1% esperado, y una variacion
anual de 2,7%, también superior al 2,6% previsto. El
principal impulso vino del sector servicios, especial-
mente en los rubros de vivienda, salud y recreacion.

B Apesar de que el dato superad las estimacio-
nes, el mercado no reaccioné negativamente. Esto
se explica porque las cifras previas fueron mas
bajas de lo previsto y aln no se ve reflejado el im- Sy
pacto del alza de aranceles en la economia. Por

i’undice de Gasto y Consumo Personal EE.UU.
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eso, los datos de junio y julio seran clave para defi-
nir posibles recortes de tasas por parte de la Fed.

W En paralelo, los futuros de Wall Street subieron, apoyados
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por avances en acuerdos entre las principales potencias.

W Sibien es probable que en las proximas lecturas de in-
flacion comiencen a reflejarse el impacto de los aranceles,
el progreso en las negociaciones internacionales ayuda
areducir los riesgos de mediano plazo. Asi, el panorama
sigue siendo benigno, y de mantenerse bajas presiones
inflacionarias, se fortaleceria la expectativa de que la Fed
retome los recortes de tasas en el segundo semestre.
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Las acciones "ganadoras”
durante la "Guerra de 12 dias"
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tagonistas de los enfrentamientos
bélicos actuales.

En Europa también se registraron
“ganadores”. Dos firmas ligadas ala
industria aeroespacial obtuvieron
retornos de doble digito durante
esos 12 dias: Montana Aerospace
escalo (22,6%)] y Avio (15,2%).

Esta ultima desempefia un papel
clave en programas espaciales y
también en laindustria de defensa,
ya que fabrica motores de cohetes
de combustible sélido para misiles
tacticos.

“Es una forma de apostar por
dos grandes tendencias al mismo
tiempo: la recuperacion sostenida
de los lanzamientos espaciales
en Europa y el esperado auge del
gasto en defensa”, apunto el banco
italiano Intesa Sanpaolo.

Incluso, el mercado esta proyec-
tandoque elaumento de lademanda
seduzca a Avio a construir una
planta de produccion de cohetes
en Estados Unidos.

Respecto a Montana Aerospace,
la firma no detiene su crecimien-
to. Desde que se abrio a bolsa en
2021 hasta el cierre de 2024, sus
ingresos se han casi duplicado,
pasando de US$ 925 millones a
US$ 1.750 millones, y su Ebitda se
cuadruplico, alcanzando los US$
194 millones.

Su posicion como lider en la
fabricacion de componente para
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laindustria aeroespacial la ha con-
vertido en el centro de atencién de
una mayor demanda. Actualmente,
tres de los cuatro analistas com-
pilados en Bloomberg que cubren
la accién recomiendan comprar
papeles de Montana.

Un cambio estructural

Elfin de la Guerra de los 12 Dias
fue el comienzo para la industria
armamentistica.

Esta semana, los aliados de la
OTAN se comprometieron aaumen-
tar su gasto militar del 2% al 5% del
PIBpara el 2035, en unanegociacion
liderada por el gobierno alemany
que responde a las solicitudes del
presidente Donald Trump.

“Esto podria traducirse en mas
de USS800 mil millones adiciona-
les en términos reales si alcanzan
este objetivo al afio meta”, detallo
Fernando Hales, de DVA Capital.

Elajuste en las proyecciones llevo
a que esta semana los subindices
del S&P 500 y del Stoxx 600 del
sector aeroespacial y de defensa
subiera un 3%.

Ante el nuevo escenario, los
bancos de inversion ven que las
décadas en que la industria de
defensa estaba marcada por el
estancamiento termino.

“Una era de rearme global” fue
el titulo utilizado por el Centro
de Geopolitica de JPMorgan en el
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informe de mayo. “La adquisicion
y modernizacion en defensa estan
posicionadas para convertirse en
motores clave del crecimiento
interno”, apunto.

No es el tnico. Esta semana,
BlackRock comento que existen
"fuerzas megastructurales” para
invertir en el largo plazo en el
sector defensivo. “Las crecientes
fragmentaciones geopoliticas y la
competencia estratégica eninte-
ligencia artificial estan reforzando
el enfoque global en la seguridad
nacional y laresiliencia”.

El apetito se observa desde hace
meses en el mercado. Durante
2025, el subindice del sector del
S&P 500 escal6 25% y el del Stoxx
600, 51%. Casos como Grupo Renk
(proveedor de componentes para
vehiculos militares) y Rheinmetall
(fabricantes de armas) escalaron
262% y 188%, respectivamente.

Rally tecnolégico

Enlas ultimas semanas, el sec-
tor tecnoldgico experimenta un
repunte en bolsa (Nasdaqg cerro
en maximos histéricos ayer vier-
nes), tras las caidas gatilladas por
temoresaunarecesion globaly la
preocupacion por un gasto innece-
sario en inteligencia artificial tras
la aparicion de DeepSeek.

Sin embargo, también habria un
componente militar. La inteligencia
artificial, los sistemas autonomosy
las tecnologias comerciales estan
reconfigurando las cadenas de
decision tradicionales militares,
dando paso a formas de guerra
mas agiles y distribuidas.

“La superioridad tecnoldgica
siempre ha sido un diferenciador
militar, pero hoy su ritmo e impacto
son revolucionarios”, advierte |P
Morgan.

Fernando Hales, de DVA, reco-
noce que existe una interseccién
estratégica entre tecnologia y
defensa que puede jugar un rol
de crecimiento. “A nivel de sof-
tware, companias como Palantir,
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que obtiene mas del 40% de sus
ingresos desde contratos federales,
se benefician directamente del
aumento del gasto en defensa.
Lo mismo ocurre con Microsoft y
Amazon, que ofrecen servicios de
nube al Departamento de Defensa
de EEUU", agrego.

Elnimerode empresas dedicadas
al sector militar en EEUU no ha
dejado de escalar. Segun datos de
McKinsey, entre 2011 y 2017 se
crearon 466 startups de defensa,
mientras que entre 2018 y 2023,
la cifra escalo a 849.

Comienza la carrera

Este ano, el Instituto Interna-
cional de Investigacion para la Paz
de Estocolmo [Sipri, por su sigla en
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inglés) estimo que el gasto militar
mundial alcanzé los US$2,7 billones
en 2024, un alza del 9,4% respecto
a2023. El mayor incremento anual
desde |a Guerra Fria.

Pero la inversion en este sector
podria escalar aiin mas.

El proyecto de ley de gastos
impulsado por los republicanos
en el Senado de EEUU proyecta
sumar unos US$113.000 millones
al presupuesto del Pentagono para
el proximo afo. Esollevaria el gasto
militar discrecional total a superar
el umbral de US$1 billon.

“Elsimbalico Reloj del Apocalipsis
se sitlia a tan solo 90 segundos
de la medianoche, el punto mas
cercano al ‘fin del mundo’ desde su
creacion”, agrego Hales, de DVA. 5

La industria aeroespacial y defensa
escala con fuerza en Europa
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... EEUU vive el mismo fendmeno

con menor intensidad
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