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Cautela

Senor Director:

La economia chilena enfren-
ta un entorno global incierto,
marcado por guerras comercia-
lesy tensiones geopoliticas. Aun
asi, se provecta que parael 2025 el
PIB crecera 2,2%, levemente so-
bre su potencial, impulsado por
el sector exportador. En cambio,
la inversion sigue débil, excepto
en maquinaria y equipos; y la
construccion continda paraliza-
da, con caidas histéricas de per-
misos de edificacion.

A su vez, la proyeccion del
4% de inflacion anual es reforza-
da por la evolucion del tipo de
cambio, debido a que la actual
debilidad del ddlar reduce los
riesgos de inflacion importada.
En este contexto, el Banco Cen-
tral debe consolidar la conver-
gencia inflacionaria, compatibili-
zando el apoyo al sector real. Con
tasas internacionales altas y la in-

cognita del financiamiento del
plan fiscal de Trump, el riesgo de
un relajamiento prematuro po-
dria ser contraproducente. No
obstante, deberfa haber recortes
moderados en los proximos me-
ses para estimular un crédito atin
deprimido: la politica monetaria
debe actuar con prudencia, reco-
nociendo los limites del bajo cre-
cimiento potencial, la fragilidad
del empleo y el incierto panora-
ma global.
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