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Tras 15 afios participando entre los mayores accionistas de la

firma aurifera Serabi Gold a través de Megeve y la sociedad Fratelli
Investments, este grupo chileno entré en un proceso de rotacion de
su portafolio y vendio las acciones que poseia en la minera, que tiene
sus operaciones en el estado de Para, en el norte de Brasil. Durante
2025 concretaron cinco ventas consecutivas y ordenadas, salieron del
directorio de la firma, y la semana pasada concretaron la venta final
del paquete accionario que aun tenian, quedando solo con el 0,01%.
En esta desinversion aprovecharon que gracias a una produccion en
niveles récord en Serabi Gold y el alza del precio del oro en el mercado
internacional, la accion de la firma en Londres vive un rally. Fue el
momento propicio para su salida.
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~EL NEGOCIO ™
“DE ORO” DE LOS SOLARI
DONAGGIO EN BRASIL

fue un ano redondo
2 o 2 5para los tres herma-
nos Carlo, Piero y
Sandro Solari Donaggio. Falabella, el negocio
mas conocido en el que participany del que
fueron parte del pacto de accionistas, dejo
definitivamente atras el magro periodo de
débiles resultados, anotando ganancias que
a septiembre del ano pasado superaban los
$ 700 mil millones. Pero, ademas, otro de los
negocios en los que participan, mucho me-
nos conocido en Chile y que tiene sus ope-
raciones en Brasil. también se beneficiaba
de la sostenida alza de los precios deloro en
los mercados internacionales y de una muy
buena performance en su produccion aurife-
ra, lo que desperto el apetito de muchos
inversionistas institucionales financieros.
Asi, en completa reserva, los Solari Dona-
ggio concretraron su éxodo de la compania
dedicada a la extraccion y produccion de

oro llamada Serabi Gold., una firma con
headquarters en Reino Unido y oficinas en
Toronto, Canada. pero que tiene sus activos
y desarrolla su negocio en la region de Tapa-
Jjos. en el estado de Para, al norte del gigante
amazonico, basado en dos yacimientos
ancla: Palito y Coringa, ademas de haber
hallado en el pasado reciente un deposito
de tipo cuprifero, en fase de exploracion, de
nombre Matilda.

La salida de los hermanos Solari Donag-
gio de la propiedad de Serabi Gold no es un
hecho menor en el portafolio de negocios
de Megeve, la sociedad que oficia como el
family office de esta rama inversora chilena.
Su inversion en Serabi Gold databa de
2010, por lo que llevaban 15 afos instalados
como uno de los socios de referencia en
Serabi Gold y llegaron a ser su mayor ac-
cionista, apuntalando desde los inicios las
exploraciones en los yacimientos de oro de
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Sandro Solari

la firma, hasta que éstos comenzaron a dar
frutos en la etapa de explotacion.

De hecho, en 2012, cuando a través de
la sociedad Fratelli Investments ya poseian
el 211% de la firma aurifera, entraron en un
acuerdo para invertir nuevas acciones apor-
tando 16,2 millones de libras esterlinas, con
el objetivo precisamente de desarrollar las
operaciones de la mina Palito. en un acuerdo
que contemplo ademas que la sociedad de
los inversores chilenos comprometiera un
préstamo de USS 6 millones, el equivalente
a 3,8 millones de libras esterlinas en ese
momento.

En esa oportunidad, los Solari Donaggio
detallaron su propia estructura de capital, en
la que "aguas arriba” de Fratelli Investments
estaban las sociedades Inversiones Meneva-
do Dos Limitada y luego Inversiones Mene-
vado Limitada como subsidiaria de Megeve
Capital Limitada, que a su vez depende de
Asesorias e Inversiones Barolo Limitada,
controlada por Piero Solari Donaggio: Aseso-
ria e Inversiones Brunello Limitada, controla-
da por Sandro Solari Donaggio. y Asesorias e
Inversiones Sangiovese Limitada, controlada
por Carlo Solari Donaggio.

Fruto de aquellos acuerdos, a traves de
sus vehiculos de inversion, los chilenos
llegaron a superar el 50% de la propiedad en
Serabi Gold en el pasado, para bajar luego
al2s%.

Pero tras esta década y media apuntalan-
do el desarrollo de ese negocio aurifero, el
grupo chileno tomo¢ la decision de entrar en
un proceso de rotacion de su portafolio, rea-
lizando la ganancia que con la produccion
lograda por la minera, a los actuales precios
del oro, se estan traduciendo en atractivos
precios en la cotizacion de la firma aurifera.

El negocio minero, en todo caso, no es
ajeno a Megeve, pues en Chile participan
también en la propiedad de la minera

Piero Solari

Carlo Solari

“QUISIERA EXPRESAR MI AGRADECIMIENTO
A GREENSTONE Y FRATELLI POR SU APOYO
DURANTE TANTOS ANOS COMO ACCIONISTAS.
MEDIANTE UNA TRANSACCION PLANIFICADA
Y ESTRUCTURADA, LES HEMOS AYUDADO A
OBTENER VALOR DE SU INVERSION", EXPRESO EL
CEO DE SERABI GOLD, MICHAEL HODGSON.

Haldeman Mining Company, en sociedad
con Sergio Cardone y otros socios, que en
2016 adquirié Minera Michilla a Antofagasta
Minerals. Otro de los negocios en los que
participa Megeve, en términos operativos
(no financieros), es la eléctrica colombiana
Termotasajero.

Seis ventas

Fue durante 2025 que a través de Fra-
telli Investments -radicada en Hamilton,
Bermuda. y que es uno de los brazos de
inversiones internacionales de Megeve- los
Solari Donaggio concretaron cinco sucesivas
ventas de acciones de Serabi Gold. En abril
bajaron del 25,51% del capital. al 9.99%. En ju-
lio alcanzaron el 8,99%. En agosto, el 7.99% y
en septiembre, en dos operaciones, bajaron
al 6,91% y luego al 591%.

Estos cambios fueron acompanados, a
su vez, de la salida de Carolina Margozzini
Checci del directorio de Serabi Gold, una alta
ejecutiva del grupo Megeve, quien figura
con el cargo de principal o directora de
Capital Privado y Capital Riesgo en Megeve
Investments.

Y esta semana Fratelli informo de una
nueva venta de acciones, que los dejo
unicamente con el 0,01% en Serabi Gold.
Es que como filosofia y estrategia de

inversion, los Solari Donaggio si bien no
apuntan al control en solitario, si busca
injerencia en la administracion de los
negocios en los que participen, y presencia
en los directorios, segun indican personas
entendidas en el deal.

Las claves de esta enajenacion de la
minera se relacionan con el muy buen
momento que vive Serabi Gold, reflejado en
el rally que ha tenido el precio de la accion
de la minera, en linea con el momento de
la compania en relacion con la produccion
alcanzada y el precio del oro, que en 2025
estuvo rompiendo récords sostenidamente
en el mercado internacional

Los reportes de Serabi de enero pasado
muestran que en 2025 alcanzo una produc-
cion récord anual de oro de 44169 onzas.
18% mayores que las obtenidas en el afo
fiscal previo, y previendo en 2026 romper
nuevamente el récord, con una produccion
de oro que rondaria entre 53 mily 57 mil
onzas. Esta performance tuvo su correlato en
la cotizacion de Serabi Gold, cuyos papeles
se cotizan en la bolsa de Londres. El 24 de
abril. cuando se informé la primera venta
de esta saga de enajenaciones de los Solari
Donaggio, la accion se cotizaba en 150 libras
esterlinas. Este 11 de febrero, cuando la firma
informé la dltima venta de Fratelli, el titulo se

cotizaba a 3,25 libras esterlinas, y pese a la
presion vendedora ya explicitada. Para tener
una referencia, hasta antes de diciembre de
2024, el precio de cada accion no superaba
una libra esterlina.

“Les hemos a obtener
valorde su 'mayuda:ng'

Con ese escenario como telon de fondo,
habia demanda institucional por los pape-
les de Serabi Gold, De hecho, junto a las
ventas de Fratelli también ocurrieron otras
enajenaciones de acciones que estaban en
manos del fondo Greenstone Resources,
lo que rebarajo por completo la estructura
de capital de la minera, lo que fue reflejado
por el mismo CEO de Serabi Gold, Michael
Hodgson. en una comunicacion en la que
daba cuenta de este cambio de escenario,
con la entrada de inversionistas institucio-
nales de Reino Unido y de otros origenes
de Europa a Serabi Gold.

“Quisiera dar la bienvenida a nuestros
nuevos accionistas institucionales del Reino
Unido y Europa y agradecerles esta demos-
tracion de su apoyo y confianza en la capa-
cidad de la direccion para hacer realidad su
vision y estrategia para la compania. También
quisiera expresar mi agradecimiento a
Greenstone y Fratelli por su apoyo durante
tantos afos como accionistas. Mediante
una transaccion planificada y estructurada,
les hemos ayudado a obtener valor de su
inversion, manteniendo al mismo tiempo un
mercado ordenado y valor para todos nues-
tros accionistas”, decia Hodgson respecto de
estas ventas para las que fueron asesorados
por las firmas financieras Peel Hunt LLPy
Tamesis Partners LLP.

Fruto de la venta, entendidos en el deal
indican que es probable que los chilenos
busquen nuevas oportunidades de inversion
en Latinoameérica. Habra que estar atentos. +
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