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Presidenta del Banco Central por “Estado
en la quiebra”: “No es laformade llevar el
debate respecto a cual es la situacion fiscal”

Rosanna Cesta ademds sefnald que “no podemos entregar certezas frente a un escenario incierto, tampoco
adoptar decisiones que eventualmente podrian revertirse al poco andar”.

MAXIMILIANO VILLENA

Un mundo inestable y con tensiones
geopoliticas al alza es el que describié por
la manana de este miércoles la presidenta
del Banco Central (BC), Rosanna Costa, en
la presentacion que hizo del Informe de
Politica Monetaria (Ipom) de marzo ante la
Comision de Hacienda del Senado.

Pero la timonel entré también en el de-
bate generado a raiz de la publicacion por
parte del gobierno donde sefalaba que la
administracion Kast recibié un “Estado en
la quiebra”.

Tanto la senadora Paulina Vodanovic
(PS), como el senador Diego Ibinez (FA)
preguntaron al respecto, ante lo cual Costa
respondio que “me sumo a las declaracio-
nes del ministro (Quiroz): creo que noes la
forma de llevar el debate respecto a cudl es
la situacion fiscal. Creo que la palabra no
es la mds afortunada”.

La presidenta del instituto emisor tam-
bién fue consultada sobre la situacion
fiscal, pero sostuvo que “para el BC las
decisiones de politica fiscal son un antece-
dente que nosotros incorporamos en nues
tras proyecciones. Hay una institucion en
nuestro pais que estd creada especifica-
mente para asesorar al Ministerio de Ha
cienda en las decisiones y para hacer una
evaluacion de como va la sostenibilidad de
la fiscal”, aludiendo al Consejo Fiscal Au
tonomo (CFA).

En esa linea, expresd que en el contexto
actual de “la guerra del Medio Oriente y
su incidencia en el precio de los combus-
tibles, que se tiene que traspasar de alguna
manera a nuestra economia a una u otra
velocidad, el Mepco lo que hace es abrir
espacios para definir, de acuerdo a las con-
sideraciones que tome la autoridad, y a las
limitaciones o restricciones que tenga en
cada momento, cudl es la forma de tras-
pasarlo. Pero la definicion y la evaluacion
de la sostenibilidad fiscal en nuestra ins
titucionalidad le corresponden al Consejo
Fiscal Autéonomo”.

En su exposicion Costa explico que la
guerra de Medio Oriente representa la ma-
terializacion de un riesgo cuya duraciéon
“puede implicar costos significativos para
el mundo y obviamente también para Chi-
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“Con la informacion disponible al mo-
mento, no es posible predecir cudl serd la

“Todos los actores de la sociedad, incluido el
Banco Central y este honorable Congreso, te
nemos una responsabilidad. Debemos buscar
puntos de consenso y centrarnos en aquellas
materias que aumentan nuestra resiliencia”.

ROSANNA COSTA, presidenta del Banco Central.

duracion ni la intensidad de la guerra, lo
cual sin duda dificulta elaborar escena-
rios y su impacto con razonable certeza”,
apunto.

EFECTO DEL ALZA DECOMBUSTIBLES

Lo que si indico es que “este shock pro-
vocard un aumento de la inflacién de corto
plazo”, pero sostuvo que, si el conflicto se
prolonga, afectard “de manera mas signi-
ficativa lademanda, dada la relevancia del
precio del petréleo a lo largo de la cadena
productiva, su impacto en los costos de
insumos esenciales, en los ingresos de los
hogares y en las expectativas en general.
Este segundo efecto, ademis, podria verse
amplificado a través del canal financiero”.

“Estos posibles efectos deflacionarios
deben ser considerados en conjunto con el
riesgo de que un shock de costos de mayor
magnitud y duracion termine incidiendo
en la dindmica inflacionaria”, dijo la pre-

sidenta del ente rector.

En esa linea, remarco que “con la infor-
macion disponible hasta ahora, no resulta
evidente cudl de estos efectos terminard
predominando”, ¥ mencion6 que el es-
cenario central descrito en el Ipom “estd
sujeto a mayor incertidumbre, por lo que
es especialmente relevante monitorear su
evolucion y evaluar escenarios alternati-
vos”.

A su juicio, “no podemos entregar certe-
zas frente a un escenario incierto, tampoco
adoptar decisiones que eventualmente po
drian revertirse al poco andar™.

Consultada por el senador Rodolfo Carter
(independiente PR), Costa se refirié tam
bién a la prima por riesgo geopolitico a la
que apunté el Ipom como un factor que
mantendrd los precios del petréleo eleva
dos.

Seguin la presidenta del BC, esa prima es
un factor de incertidumbre que se instalo

en los precios futuros del petroleo y que
implica un costo adicional y “que estd re-
flejando un riesgo que, segun los merca-
dos, se va a quedar alli instalado, y explica
que el precio de los combustibles no vuel-
va a los niveles preguerra, sino que se va a
quedar instalado por un tiempo”.

Durante la conferencia de prensa realiza
da por la tarde de este miércoles, Costa fue
consultada sobre cudndo Hacienda les co
munico la magnitud del alza en los precios
de los combustibles.

Al respecto comenté que “hay perma-
nentemente coordinacion entre el Banco
Central y el Ministerio de Hacienda y este
caso en particular no es la excepcion”.

Ademas afirmé que “era de publico co-
nocimiento que se iban a hacer ajustes
y se iban a internalizar los precios de los
combustibles en una forma mads rapida de
lo que se pensaba originalmente. El Mep-
co tiene dos clausulas para ajustar, y para
internalizar, una vez que el precio de refe
rencia sale de la banda, tiene una cldusula
distinta. Sabfamos que eso iba a suceder,
pero en definitiva los pardametros finales
llegan siempre al final y por lo tanto noso-
tros el ultimo dia supimos exactamente los
montos involucrados”.

Respecto del escenario global, en su pre-
sentacion Costa describio como “la dimen-
sion geopolitica ha incidido en decisiones
y politicas econdémicas, chocando con
acuerdos institucionales que suponiamos
bien asentados.”

“Asi, pasamos de una politica comercial
de integracion global, al nearshoring, y
desde ahi a una politica comercial de E
dos Unidos que ha adoptado una dinimica
arancelaria voldtil y agresiva. Podemos su
mar tensiones constantes como lo ocurri
do con Groenlandia, el canal de Panamad,
Taiwdn o Venezuela”, agrego.

Asi, dijo que “la actual guerra de Medio
Oriente no tiene un horizonte claro de
término. Definitivamente, el horizonte es
mas complejo y es mads inestable”, y que
“el pais tiene desafios significativos”.

Por ello, apunt6é que “todos los actores
de la sociedad, incluido el Banco Central
y este honorable Congreso, tenemos una
responsabilidad. Debemos buscar pun
tos de consenso y centrarnos en aquellas
materias que aumentan nuestra resiliencia
como pais”. @

www.litoralpress.cl



