Fecha:
Medio:
Supl. :
Tipo:

Titulo:

L LITORALPRESS

06-05-2022

La Tercera
La Tercera
Economia

- Pulso

Pag.: 10
Cmz2: 478,2
VPE: $4.757.493

Tiraje: 78.224
Lectoria: 253.149
Favorabilidad: [ INo Definida

En el gobierno de Boric se pagara 46% mas en intereses por la deuda plblica que en el de Pifiera

En el gobiemo de Boric sepagara
46°% mas enintereses porla
deuda puiblica que en el de Piiiera

De acuerdo con el Informe de Finanzas Publicas del primer trimestre,
durante el actual periodo de gobierno (2022-2025) dicho pago totalizard
US$15.288 millones. Esto es 45,8% mads que en el segundo mandato de
Pifiera y 107,1% mads que en la segunda administracion de Bachelet.

CARLOS ALONSO

—El gobierno entrego su travectoria fiscal de
mediano plazoenel Informe de Finanzas Pu-
blicas del primer trimestre publicado esta se-
mana. Y en ella fijo una reduccion del défi-
cit fiscal estructural de 0,75 puntos por afio,
partiendo con un saldo negativode -3,3% en
2022 y un déficit fiscal efectivo de -1,9% del
Producto Interno Bruto (PIB).

Asimismo, proyectd que este afio la deu-
dapublicase ubicard en 38,8% del PIB y que
no superari el 43,9% del PIB en 2025, para
luego mantenerse en ese nivel, lo que cons-
tituye unratio prudente para Chile al nosu-
perar el 45% del PIB.

Coneste escenario de fondo, que busca es-
tabilizar la trayectoria alcista que hatenidola
deuda publica desde 2014 mostrando un ace-
lerado aumento, los intereses que el Fisco
deberd pagar por dicha deuda dan cuenta de
la importancia de tal objetivo.

De acuerdo con el mismo Informe de Fi-
nanzas Publicas, en este primer afo del
nuevo gobierno el pago por intereses ascien-
de a US$3.192 millones, mientras que para
2023 el monto sube a US$3.633 millones y
en 2024 superari la barrera de los US$4.000
millones, nivel que seguird aumentando
hasta alcanzar el peak en 2026, con un
monto de US$4.747 millones. Ya acontar de
2027, el pago por intereses comenzard a re-
ducirse lentamente, comenzando en
US$4.449 millones.

No obstante esta disminucion, habra que
esperar a que termine la década para queel
monto vuelve a ubicarse bajo los US$3.000
millones, puesto que recién en 2031 el pago
serfade US$3. 678 millones. En suma, entre
2022 y 2032 el total que el Fisco debe pagar
por el servicio de su deuda publica llega a
US$44.314 millones.

En el informe se precisa que “en este capi-
tulo se incorpora una estimacion del gasto por
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concepto de intereses hasta el afio 2032 y por
ello, es importante sefialar que para el perfo-
do 2023-2026 se considera el gasto por inte-
reses consistente con la meta de Balance Es-
tructural, posteriormente solo se consideran
los gastos de arrastre, dado que no se cuenta
con una meta posterior al afio 2026.

AL ALZA

Ahora, si se tiene como referencia lo que pa-
garon por este concepto el segundo gobier-
no de Michelle Bachelet y el segundo de Se-
bastian Pifiera, el aumento del pago de in-
tereses es considerable enla administracion
Boric, pero no debe de extranar, yaque vaen
linea con el aumento que ha tenido la deu-
da publica.

Asi, entre 2014y 2017, que fue el segundo
periodo de la expresidenta Bachelet, el total
que se pagd por este concepto fue de
US$7.381 millones, mientras que entre 2018
y 2021, con Pifiera como primer Mandata-
rio, el monto llegé a US$10.487 millones.
Ahora, bajo la administracion de Gabriel
Boric (2022-2025), se totalizaran US$15.288
millones. Esto es, 45,8% mads que Pinera y
107,1% mas que Bachelet.

Cristébal Gamboni, excoordinador Ma-
croecondmico de Hacienda del gobierno de
Pifiera y actual economista seniordel Obser-
vatorio del Contexto Econdmico de la Uni-
versidad Diego Portales, afirma que “el au-
mento dela deuda publica se viene empinan-
do desde el 2008 a la fecha. Y recién se
estabilizarfaen 2025a 2026. Todo esto gene-
ra un mayor gasto en intereses”. Asimismo,
anade queen las proyecciones del monto por
intereses se deben incluir las condiciones
mads restrictivas de financiamiento por el
alza en las tasas de interés a nivel global.

Carolina Griinwald, economista jefa de
Banchile, subraya que “ha aumentado tan-
to el monto dela denda de Chile como la tasa
de interés de la misma. Es decir, el costo de
la deuda”. Ademads, puntualiza que “han
empeorado las condiciones de financia-
miento, porque somos un pafs mas riesgo-
50 ¥ no me extranarfa que recibamos un
nuevo downgrade en la clasificacion de
nuestra deuda soberana, precisamente por
el ripido aumento de la deuda publica, que
hasta hace poco tiempo era nuestro mejor
atributo dentro de los que se evalian en las
clasificadoras de riesgo”.@
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