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costos operacionales, derivados
de un alza en los insumos, una
agenda de inversiones relevante
y un mercado internacional que
seguiria dando soporte al precio del
hierro alientan a los inversionistas
que esperan que CAP vuelva a los
nlmeros azules este aiio, tras perder
USS 84 millones en 2025.
Aunque la compaiiia liderada por
Nicolas Burr perdi6 dinero el afio

nistracion incluidos, pero que CAP
ha sabido reordenarse y perfilarse
mejor hacia el futuro.

Bajo este escenario, BCI Corredor
de Bolsa acaba de subir el precio
objetivo paralaaccion de CAP -desde
$6.000a $ 7.300, aunque mantiene
unarecormendacion neutral- impul-
sado por la resiliencia relativa que
mostraria el precio internacional de
la materia prima y que se reflejaria
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parcialmente en los resultados de la
empresa con una mejora gradual en
margen EBITDA 2026-2027.

El analista de BCI Corredor de
Bolsa, José Ignacio Pérez, sefala que
“si bien prevemos un afno con desa-
fios operativos —especialmente en
costos de produccion tras finalizar
la explotacion del macizo de alta
ley en 2025—, proyectamos una
resiliencia relativa en el precio del
hierro que permitira una recupera-
cidn gradual del margen EBITDA. Lo
mas relevante parael mercado esel
punto de inflexion en los resultados:
estimamos que CAP pasara de una
pérdida de US$82 millones en 2025
a una utilidad de US$54 millones
este 2026".

Pérez agrega que “nuestra prin-
cipal palanca no es solo el volumen,
sino la calidad estratégica. CAP se
esta posicionando en un nicho de

$ 7.300

Es el precio objetivo de
BCI Corredor de Bolsa
para la accién de CAP

de US$190 millones en nuestra va-
loracién. Todo esto esta respaldado
por un plan de inversiones agresivo
de USS680 millones para el bienio
2026-2027, con un foco claro en
el crecimiento de CMP y Cintac”.

Flexibilidad estratégica

Por su parte, Fitch Ratings, que
reafirmé la nota BB+ a la deuda
de CAP en enero, destaca que la
compania tiene la ventaja de contar
con mineral de hierro de alta ley y
flexibilidad para ajustar su mezcla
de productos segln precios y
premios de calidad, mientras el
90% de su Ebitda proviene de la
mineria, tras el cierre de la side-
rlrgica Huachipato en septiembre
del afo pasado.

Segun Fitch, el desafio financiero
de CAP sera importante, ya que
debera financiar extensiones de
vida minera desde fines de 2027y,
al mismo tiempo, evaluar oportu-
nidades de crecimiento sin agregar
presion adicional a sus indicadores
financieros. Segun la clasificadora,
el apalancamiento neto llegé a un
maximo cercano a 3,2 veces al
cierre de 2025y luego promediaria
2,7veces entre 2026 y 2027, lo que
deja una holgura limitada parauna
agenda de inversion mas agresiva.

Contodo, los préximos trimestres
serian mejores para lacompaiiia, que
se beneficiaria de un balance mas
ordenado y mejores rendimientos
operacionales. Segun BCI Corredor
de Bolsa, CAP lograria US$582 mi-
llones en Ebitda este afoy USS$S635
millones el proximo, con margenes
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en 2025 a US$1.439 millones en
2026. Los volumenes despachados
de hierro se mantendrian practi-
camente planos, en 15,1 millones
de toneladas, para luego subir a
16 millones de toneladas en 2027.

Encostos, BCl estima que el cash
cost del hierro sera de USS56 por
tonelada en 2026 y de US$52 por
tonelada en 2027, debido al término
de la explotacion del macizo de alta
ley encontrado a fines de 2025,
el regreso a una etapa de mayor
remocion de material estéril y el
efecto del petrdleo sobre los costos
de produccién minera.

La amenaza africana

Elcambio de calidad en la oferta
global muestra a Africa como un
competidor directo para el hierro
de CAP hacia el futuro. En el mer-
cado advierten que el yacimiento
de Simandou, en Guinea, podria
convertirse en un competidor
directo para los productos de alta
ley de la compania.

El proyecto aportaria 120 mi-
llones de toneladas de mineral
de hierro, con una ley de 65% a
67%, en una industria de 2.100
millones de toneladas, lo que para
el BCl seria un “game changer” en
el mercado.

Un factor que compensaria al
negocio minero, dicen analistas que
siguen ala accion, seria el negocio
de tierras raras, que ya representa
casi US$ 200 millones en la valori-
zacion de la compania, a través de
Aclara Resources, el Médulo Penco
y Real Alloys. £
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