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Por Camilo Castellanos

educir el gasto fiscal es la tenden-
cia que, en general, se esta dan-
do en otros paises y que cuenta
con mayor respaldo entre los ex-
pertos. Sin embargo, en el Congreso se es-
tan topando los argumentos técnicos con
el incierto periodo electoral que vive el
pais. Esto ha llevado a que la discusion del
Presupuesto para 2022 se esté complican-
do, no por alguna partida en particular co-
mo en anos anteriores, sino por una pre-
gunta de fondo: cuando se estd saliendo de
la peor crisis econémica en décadas,
;cudn pro ciclico debiera ser el gasto fis-
cal? El Gobierno busca un fuerte recorte
que, en general, los técnicos apoyan. El
Congreso, en tanto, asediado por las elec-
ciones proximas, complejiza el debate.
“Nos parece que es momento de ir
normalizando la politica fiscal”, dijo el
miércoles el ministro de Hacienda, Rodri-
go Cerda, para justificar la reduccién del
22% en el gasto publico, basada en el retiro
de las ayudas econémicas asociadas a la
pandemia como el IFE. Pero en Valparaiso
no se convencen, mas ain cuando una se-
nadora podria ser la que ejecute ese presu-
puesto: “Parece brusco (el recorte) consi-
derando la necesidad de dinamizar la acti-
vidad econémica de 2022", dijo la candi-
data presidencial y senadora DC, Yasna
Provoste. Y la apoyo6 el PS Carlos Montes,
quien advierte factores que pueden ser
complejos: “Frenar demasiado brusco,
cuando hay retiro de estimulo monetario,
puede generar condiciones negativas para
la economia, inversién y demanda inter-
na”, agrego.

Expertos apoyan recorte

Para Nicolds Saldias, analista de The
Economist Itelligence Unit, la disminu-
cién del gasto es necesaria. Dice que Chile
destaca en la region por la magnitud del
gasto adicional realizado (alrededor de
USS$ 27 mil millones) para afrontar la pan-
demia y que, con un crecimiento para este
ano que estima superior al 11%, seria uno
de los primeros en alcanzar niveles de acti-
vidad pre pandemia. Por esto, cree que no
se deberia mantener el gasto. “El fuerte
impulso econémico por el gasto fiscal y los
retiros de pensiones ha recalentado la eco-
nomia e impulsado la inflacién”, dice.
“Mantener un fuerte impulso fiscal obliga-
ra al Banco Central a subir las tasas atin
mads rapido”.

A nivel local, varios expertos compar-
ten esta advertencia. Rodrigo Fuentes,
académico del Instituto de Economia UC,
explica que este ano se hizo una politica
monetaria y fiscal “fuertemente contra ci-
clica” y que ahora hay que cambiar el en-
foque. “Lo que se necesita para crecer es
producir, no aumentar el gasto, ya que los
precios estan subiendo rapidamente”, di-
ce. Fuentes dice que un “presupuesto re-
activador” no tiene cabida, por el nivel de
deuda alcanzado, el aumento de los pre-
cios y la recuperacion de la actividad.

Macarena Garcia, economista de LyD,
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Elecciones el necesario recorte del Presupuesto 2022

Técnicos apoyan; comandos
y parlamentarios dudan

Elecciones
dificultan el
necesario recorte
del Presupuesto

2022

A diferencia de anos anteriores,
no es una partida la que concentra
la tension sino la magnitud de la

disminucion del gasto.

no solo cree que hay razones econémicas
“potentes” para reducir el gasto, también
cree que existe flexibilidad para enfrentar
contratiempos. “Esta reduccién viene
acompanada de una composicion que de-
biera permitir afrontar adecuadamente los
problemas que surjan”, dice. Se refiere al
Fondo de Reactivacion, los recursos dis-
ponibles para la Emergencia Sanitaria y
los recursos de libre disposicion.

¢Como lo ha hecho el mundo?

Recortar el gasto no es solo una preo-
cupacioén en Chile. Andrés Abadia, econo-
mista de Pantheon Macroeconomics, dice
que la tendencia internacional es hacia la
consolidacion fiscal.

Pero la discusién es compleja. En Es-
tados Unidos, por ejemplo, se aprobé en
agosto un presupuesto por US$ 3,5 billo-
nes, un 27% menor al tltimo aprobado por
el expresidente Trump, pero que sigue
siendo expansivo por la agenda social de
Biden. En Espana, si bien se han retirado
ayudas, la propuesta del gobierno alcanza
la mayor cifra presentada hasta la fecha,
con un incremento del 0,6% respecto al

Mantener un fuerte
impulso fiscal obligara
al Banco Central
chileno a subir las

tasas aun mas rapido”
Nicolas Saldias, The Economist
Intelligence Unit.
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2021, que ya trafa una fuerte expansion.

Y Brasil seria el ejemplo de cémo la
falta de consolidacion puede traer proble-
mas. “Se habla de aumentar el gasto sin
respetar las reglas fiscales, lo que ha gene-
rado un aumento de la prima de riesgo, un
deterioro de las expectativas, un aumento
de las previsiones de inflacion. Esto llevara
a una recesion”, advierte Abadia.

Problema politico

El principal problema para la discu-
sion del gasto fiscal, sin embargo, no esta-
ria en los cdlculos econémicos, sino que
politicos. “El desafio es que el timing de
las negociaciones del presupuesto coinci-
de con las elecciones, lo que da un sesgo
expansivo”, dice Saldias.

Incluso, entre economistas cercanos
a los candidatos de oposicién, la decision
es compleja. Claudia Sanhueza, del co-
mando de Gabriel Boric, dijo el miércoles
en un debate en la Universidad de Los An-
des (segun ella hablaba como académica
yno desde el comando) que estaba a favor
de la rebaja propuesta por el Gobierno en
el Presupuesto. Pero aclar6 que, a su jui-

(En Brasil) se esta
hablando de aumentar
el gasto, sin respetar
las reglas fiscales (...)

llevara a una recesion”
Andrés Abadia, Pantheon
Macroeconomics.
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cio, hace falta una reforma tributaria.

Por el contrario, Hernan Frigolett,
del comando de Yasna Provoste, dice que
no solo se esta reduciendo gastos transi-
torios, sino que también se estd al debe
en temas como seguridad ciudadana,
ciencia y tecnologia, vivienda y cultura.
“Detras del 22% de caida, hay cosas de
colado que no tienen que ver con la re-
version de gasto especifico”, dice. Y cree
que parte de los gastos que estaban desti-
nados a subsidios y bonos, més que eli-
minarlos, hay que redireccionarlos, soli-
citando una disminucién mas acotada
del gasto publico y, a su juicio, deberfan
quedar disponibles entre US$3 mil y
US$4 mil millones para subisdios que im-
pulsen el empleo.

En esa misma linea, Marfa José Bece-
rra del Foro para un Desarrollo Justo y
Sostenible (con economistas desde la DC
hasta el PC), cree que el recorte debe ser
mas gradual. Dice que la reduccion pro-
puesta asume que no habra unrebrote de
la pandemia y que existird un elevado
crecimiento econémico en 2022. “Lo cual
esun error”, advierte. “Esta medida es un
frenazo al financiamiento de los dere-
chos sociales de los mas vulnerables y las
clases medias”, dice. Y ante el creciente
nivel de deuda, espera que sea via nuevos
tributos la forma de contenerla.

Estas divergencias son el reflejo de
una discusion que sera compleja de re-
solver para Hacienda. “Es un momento
politico complicado”, dice Fuentes de la
UC. “Junto con las medidas fiscales, se
pone fin a otras como por ejemplo los pa-
gos de las cuentas de servicios. Es un
ajuste que no sera bienvenido”, advierte.
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