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Banco Central admite: Medida para la banca afectara al crédito y al crecimiento econémico

Pero dice que impacto de que bancos deban elevar su capital seria “acotado y transitorio”

Banco Central admite: Medida para la banca
afectara al crédito y al crecimiento econémico

Bancay expertos
coinciden en que
impacto se podria ver
en mayores tasas o
mas requisitos para
préstamos.

Porl Badal F O’Ryan y X. Pérez
1 Banco Central (BC) advirtié hoy
de un deterioro en las condicio-
nes financieras a nivel global y
un “alto grado de incertidum-
bre” respecto a cémo se puedan compor-
tar en el futuro, al dar a conocer su Infor-
me de Estabilidad Financiera (IEF) del
primer semestre del ano.

Una advertencia que se produce al
dia siguiente de que el consejo del institu-
to emisor adoptara una medida “macro-
prudencial” que sorprendié a muchos
agentes del sistema financiero: acordé ac-
tivar el Requerimiento de Capital Contra-
ciciclico (RCC) de un 0,5% de los activos
ponderados por riesgo exigible en el plazo
de un ano, es decir, decidié que los ban-
cos deben aumentar su capital como me-
dida de prevencion ante el riesgo de un
eventual shock externo. En total, la banca
debiera aportar en conjunto unos
US$1.500 millones de capital.

Esto, en un contexto global que fue
golpeado entre febrero y marzo por la
quiebra de los bancos estadounidenses
Silicon Valley, Signature y First Republic,
la caida del gigante suizo Credit Suisse y
los riesgos que alertaron a los mercados
sobre el alemdn Deutsche Bank. A esto se
anadié en estos dias la enorme incerti-
dumbre politica que desatd la posibilidad
de que Estados Unidos, la mayor econo-
mia del mundo, declare un “default” pro-
ducto de las hasta ahora fallidas negocia-
ciones en el Congreso de ese pais para ele-
var su techo de deuda.

“Han aumentado los riesgos de episo-
dios de correccién abrupta de los precios
de activos y salidas de capitales, especial-
mente en economias emergentes. En un
contexto donde puede ser necesario que
la politica monetaria se mantenga restric-
tiva por mas tiempo en el mundo desarro-
llado, el sentimiento de mercado sigue
fragil respecto de la banca de estos paises
y con dudas sobre la extension y magnitud
de las vulnerabilidades latentes”, explicd
el BC en su IEF.

“A estos (focos de vulnerabilidad) se
agregan el bajo dinamismo del sector in-
mobiliario chino, la creciente exposicion

de instituciones financieras no bancarias,
y el proceso de fragmentacién financiera
que ha seguido a los conflictos geopoliti-
cos. Hacia adelante, una amenaza para
Chile, y las economias emergentes en ge-
neral, es un empeoramiento del escena-
rio”, detallé el Central.

En medio de este panorama amena-
zante, el BC reconocié en el IEF, eso si,
que hasta ahora “a nivel local, el impacto

==y La presidenta del Banco Central, Rosanna Costa,
admitio hoy ante el Senado que la medida de ayer
“puede tener costos” para algunos bancos.

de estos eventos ha sido acotado”, peroen
un entorno econémico que todavia sigue
en proceso de resolver los desequilibrios
macroeconomicos que heredé de la pan-
demia, como la alta inflacién.

Hoy la presidenta del BC, Rosanna
Costa, ante el Senado admiti6 que activar
el RCC “puede tener costos para la banca
que dependen de factores como nivel de
holgura de capital respecto del requeri-

Abif pidié reuniones para aclarar medida:
“Preocupados por efecto en crédito”

El presidente de la Asociacion de
Bancos, José Manuel Mena, dijo
hoy en una declaracion que la ban-
ca pidio reuniones con autoridades
(serian el Banco Central y la Comi-
sion para el Mercado Financiero)
“para conocer los antecedentes
que llevaron a tomar esta decision
y sus posibles implicancias”. “Que-
remos entender y analizar cuales
son los modelos econémicos y
financieros que estan detras de la
medida adoptada”, anadio.

Y en un tono mas controversial,

1.500

millones de dodlares
mas, deberian aportar
de capital los bancos.

dadas las eventuales consecuencias
que la medida puede acarrear, agre-
go: “Desde ya planteamos que esta-
mos preocupados por el efecto en el
crédito en nuestro pais tanto de
consumo, hipotecarios como a em-
presas de distinto tamano (...) En un
primer anélisis, las exigencias de
mayor capital tienen un efecto con-
tractivo en el crédito y no entende-
mos como esto se concilia con el
escenario econdomico vigente”.

En el sistema financiero hoy recla-
maban que en el mismo |IEF de hoy
se sefiala el alto nivel de holgura de
capital que tienen los bancos y la
contraccion que vive hoy la industria
del crédito, lo que se contrapondria
a las condiciones necesarias para
esta medida. Mena lo refrendo.

“La banca chilena muestra altos
niveles de capitalizacion gue son
base de su solvencia”, afirmad.

miento legal, las condiciones de mercado,
el monto y el plazo del requerimiento acti-
vado, entre otros. La economia podria
también verse afectada en el corto plazo,
porque un cambio en el requerimiento
podria tener impactos en la disponibili-
dad de créditos”.

Sin embargo, minimizo los efectos,
afirmando que serdn “acotados y transito-
rios” en el mercado crediticio, pues la
banca “cuenta con holguras, el monto ac-
tivado es razonable y su plazo de concre-
cién -un ano- lo suficientemente largo”.

Pero en el sistema financiero hay du-
das y discrepancias sobre la decision del
Central (ver recuadro). También las hay
en otros sectores empresariales: “Tendra
impacto en créditos a personas y empre-
sas (...) nos complica bastante de cara al
futuro y al crecimiento econémico”, dijo
el presidente de la CPC, Ricardo Mewes.

En tanto, Costa respondié a algunas
dudas hoy: “la evidencia disponible
muestra que la banca es reacia a reducir
su capital en momentos de tension, pues-
to que darfa sefales de vulnerabilidad y
estigma, lo que redunda en un comporta-
miento prociclico del crédito, y puede
amplificar un ciclo negativo. Que la auto-
ridad defina la activacién del RCC para el
sisterna bancario como un todo contribu-
ye a paliar ese efecto”.

Las consecuencias: menos
crédito y menos crecimiento

El mensaje de hoy del Central y su de-
cisién de ayer traerdn consecuencias ne-
gﬁ[i\'ﬂS ]')a]’a las pel‘S()nﬂS V las el'l'lpl"eSaS,
segun algunos expertos, que creen que se-
ra aun mas dificil conseguir un crédito,
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pues ya las condiciones eran restrictivas.

“Los bancos prestan plata que no es
de ellos. Si tienes un banco prestando $10,
ellos mantienen reservas propias de capi-
tal de $2. Lo que dijo el Banco Central es
que aumentardn esa reserva de capital
minima, y al hacer eso, los bancos pue-
den: o pedirle plata a sus accionistas para
poder prestar mds plata, o dar menos divi-
dendos a sus accionistas, o, la tercera op-
cion, que es prestar menos plata”, explicé
Francisco Labarca, profesor de la Facul-
tad Economia y Negocios UDD

“Esto puede tener un impacto en los
requerimientos de solicitudes de créditos.
Los bancos van a tener menos monto para
prestar, entonces van a filtrar los mejores
perfiles para prestarles”, agregé.

“La decision del BC inducira a un en-
durecimiento de la oferta de crédito por
parte de los bancos, ya que el nuevo buffer
(amortiguador) establecido les restringe
la disponibilidad de fondos para créditos.
Esto podria reflejarse en alzas en las tasas
de interés para préstamos y/o endureci-
miento de las condiciones de los mismos
(menores plazos 0 mayores requisitos pa-
ra obtenerlos)”, dijo Alejandro Vicondoa,
profesor de Economia de la U. Catdélica.

Esto generaria un menor consumo e
inversién en personas y empresas, y por
tanto, mas dificultades para que la activi-
dad econémica se acelere, agrego.

“La mala noticia es que esto va a vol-
ver a pegar en el crecimiento. Las condi-
ciones mas restrictivas de crédito van a ser
que sea mis caro endeudarse. Esto lo su-
frirdan en especial las personas y las
Pymes. La decision del Central es correc-
ta, pero traerd consecuencias para el cre-
cimiento. Ellos manejan mucha mas in-
formacion que nosotros; usualmente es-
tan en contacto con los otros entes emiso-
res del mundo, y evidentemente estan
viendo que la crisis econémica es mucho
mas grave de lo que algunos nos quieren
hacer creer”, seniala Alejandro Weber, de-
cano de Economia de la USS.

Eso si, algunos dudan que esto afecte
tan directamente las tasas de interés de
los créditos que entreguen los bancos
ahora en adelante, puesto que hay otros
factores de mas peso en su trayectoria.

Pero hay otras opiniones: “no
deberia afectar mucho”

Otros expertos son menos pesimistas
sobre los efectos que la activacion de la
RCC del Central podria tener en la banca
local y la economia.

“Los bancos habitualmente argu-
mentan que las restricciones de capital
elevan sus costos de financiamiento y que
eso les obligard traspasar el costo a sus
clientes. No obstante, la literatura acadé-
mica no es undnime al respecto y pone en
duda el efecto de pequenas variaciones en
la regulacién de capital en el costo margi-
nal de los préstamos. Ademds, investiga-
ciones recientes indican que los bancos,
en general, estan infracapitalizados y que
mayores restricciones de capital serfan
beneficiosas para la economia en su con-
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Banco Central admite: Medida para la banca afectaréa al crédito y al crecimiento econémico

Alza del dédlar y caida en acciones de los bancos hoy: analistas
opinan si influye o no la medida del Banco Central

Numeros rojos se registraban en el
mercado local al cierre de esta
edicion, cerca del medio dia, afec-
tados por volatilidad internacional.
Primero, el dolar spot subia $8, o
un 1% a $810, mientras el mercado
ponia los ojos especialmente en las
acciones de bancos y su reaccién
al anuncio de ayer del Banco Cen-
tral: la accion del BCI caia 2,4%; la
del Banco de Chile, 1%, y la del
Santander, 0,75% frente a un IPSA
que retrocedia un 1%.

Los analistas opinan que la deci-
sion adoptada ayer por el Banco
Central de pedir mayor capitaliza-
cion a la banca ante un escenario
de mayor estrés, puede afectar en
estos numeros, pero que no erala
principal razén. “La economia inter-
nacional esta muy volatil. Las bol-

La economia podria verse
afectada en el corto plazo,
por (..) impactos en la
disponibilidad de

creditos”.
Rosanna Costa, pdta. BC

Los bancos pueden
pedirle plata a sus
accionistas, dar menos
dividendos o prestar

menos plata”.
Francisco Labarca, UDD.

La decision del BC
inducira a un

endurecimiento de la
oferta de crédito por

parte de los bancos”.
Alejandro Vicondoa, UC.

$8

Subia el délar hacia el
mediodia, hasta $810.

sas a nivel mundial estan cayendo y el
dolar se esta apreciando, porgue se
acerca la fecha limite -1 de junio- para
que el Congreso de EE.UU autorice
elevar o no el techo maximo del en-
deudamiento publico, lo que genera
incertidumbre. De no ocurrir, EE.UU
caeria en default”, afirma Gonzalo
Trejos, socio y gerente de estrategia
del banco de inversion Quest Capital,
quien dice que también influye la cai-
da del precio del cobre que hoy se
cotizaba a US$3,54 la libra, y que ha

junto”, opina el académico de Economia
de la U. Finis Terrae, Carlos Pérez.

“La medida macroprudencial que ha
tomado el BC es positiva, y muestra res-
ponsabilidad al abordar la politica mone-
taria. Respecto al efecto que pueda tener
activar el RCC, este tendrd un efecto mini-
mo en la poblacién, ya que los tiempos y
los montos involucrados no deberian
afectar de manera importante a la banca
chilena que tiene buenos niveles de sol-
vencia. De ver algiin efecto, podria ser
porque aumente la percepcién de riesgo y
no necesariamente por la activacion del
RCC”, opina Pavel Castillo, también pro-
fesor de la U. Finis Terrae.

venido cayendo desde su punto
mas alto en febrero, cuando alcanzo
los US$4,2 la libra”.

Manuel Bengolea, socio del multifa-
mily office Octogone, observa que
las acciones de los bancos caian en
promedio lo mismo que el IPSA esta
maifana, “Uno puede concluir que la
medida del Banco Central no ha
tenido un efecto en los bancos, al
menos, por ahora”, dice

El alza del ddlar la atribuye a los
cambios significativos en los térmi-
nos de intercambio para Chile. “En
los ultimos dias el precio del cobre
bajé de US$3,7 a US$3,5 la libra
mientras el barril de petréleo ha
subido de US$70 a US$74". El peso
australiano -dice- también se ha
devaluado y Australia exporta cobre
e importa petréleo como Chile.

0,5%

de los activos
ponderados por riesgo
deberan capitalizar los
bancos en un plazo de
un aino.
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